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The following expressions have the meanings set out below unless the context requires otherwise:

“ B E H ” 北京能源集團有限責任公司 ( B e i j i n g E n e r g y H o l d i n g C o . , L t d . ) , a

l i m i t e d l i a b i l i t y c o m p a n y i n c o r p o r a t e d i n t h e P R C a n d t h e

c o n t r o l l i n g s h a r e h o l d e r o f t h e C o m p a n y

“ B E H F i n a n c e ” 京能集團財務有限公司 ( B E H F i n a n c e C o . , L t d . ) , a l i m i t e d

l i a b i l i t y c o m p a n y i n c o r p o r a t e d i n t h e P R C a n d a c o n n e c t e d

p e r s o n o f o u r G r o u p , w i t h 2 0 % o f i t s e q u i t y i n t e r e s t b e i n g h e l d

b y t h e C o m p a n y , 6 0 % o f i t s e q u i t y i n t e r e s t b e i n g h e l d b y B E H a n d

2 0 % o f i t s e q u i t y i n t e r e s t b e i n g h e l d b y B e i j i n g J i n g n e n g E l e c t r i c

C o . , L t d . ( a c o m p a n y h e l d b y B E H d i r e c t l y a n d i n d i r e c t l y a s t o

a p p r o x i m a t e l y 6 6 . 8 3 % )

“ B E I ( H K ) ” B e i j i n g E n e r g y I n v e s t m e n t H o l d i n g ( H o n g K o n g ) C o . , L i m i t e d (北
京能源投資集團（香港）有限公司) , a c o m p a n y i n c o r p o r a t e d i n

H o n g K o n g w i t h l i m i t e d l i a b i l i t y a n d a w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y

o f B E H a n d d i r e c t l y h e l d 5 . 7 2 % o f t h e t o t a l i s s u e d s h a r e s o f t h e

C o m p a n y

“ B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g ” 北京京能融資租賃有限公司 ( B e i j i n g J i n g n e n g F i n a n c e L e a s i n g

C o . , L t d . ) ( f o r m e r l y k n o w n a s 北京京能源深融資租賃有限公司
( B e i j i n g J i n g n e n g Y u a n s h e n F i n a n c e L e a s i n g C o . , L t d . ) ) , a

c o m p a n y i n c o r p o r a t e d i n t h e P R C w i t h l i m i t e d l i a b i l i t y a n d a

w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y o f B E H

“ B D H G ” 北京市熱力集團有限責任公司 ( B e i j i n g D i s t r i c t H e a t i n g G r o u p

C o . , L t d . ) , a l i m i t e d l i a b i l i t y c o m p a n y i n c o r p o r a t e d i n t h e P R C

a n d a w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y o f B E H

“ B I E E ” 北京國際電氣工程有限責任公司 ( B e i j i n g I n t e r n a t i o n a l E l e c t r i c

E n g i n e e r i n g C o . , L t d . ) , a l i m i t e d l i a b i l i t y c o m p a n y i n c o r p o r a t e d

i n t h e P R C a n d a w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y o f B E H

“ B o a r d ” t h e b o a r d o f D i r e c t o r s o f t h e C o m p a n y

“ B S C O M C ” 北京國有資本運營管理有限公司 ( B e i j i n g S t a t e - o w n e d C a p i t a l

O p e r a t i o n M a n a g e m e n t C o . , L t d . ) , a S h a r e h o l d e r w h i c h d i r e c t l y
h e l d a p p r o x i m a t e l y 2 . 7 2 % o f t h e t o t a l i s s u e d s h a r e c a p i t a l o f t h e

C o m p a n y a s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e . B S C O M C i s t h e s o l e

s h a r e h o l d e r o f B E H

“ C o m p a n y ” , “ w e ” , “ o u r ” o r “ u s ” 北京京能清潔能源電力股份有限公司 ( B e i j i n g J i n g n e n g C l e a n

E n e r g y C o . , L i m i t e d ) , a j o i n t s t o c k l i m i t e d c o m p a n y i n c o r p o r a t e d

i n t h e P R C , w h o s e H s h a r e s a r e l i s t e d o n t h e H o n g K o n g S t o c k

E x c h a n g e
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“ D i r e c t o r ( s ) ” t h e d i r e c t o r ( s ) o f t h e C o m p a n y

“ E G M ” t h e f o u r t h e x t r a o r d i n a r y g e n e r a l m e e t i n g o f 2 0 2 2 o f t h e C o m p a n y t o

b e h e l d a t 1 0 : 0 0 a . m . o n T h u r s d a y , 2 9 D e c e m b e r 2 0 2 2 a t M e e t i n g

R o o m 8 0 2 , 8 t h F l o o r , N o . 6 X i b a h e R o a d , C h a o y a n g D i s t r i c t ,

B e i j i n g , t h e P R C

“ F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ”

《融資租賃業務框架協議》( F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ) e n t e r e d i n t o b e t w e e n t h e C o m p a n y a n d B E H o n 8

N o v e m b e r 2 0 2 2

“ F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) ”

《融資租賃框架協議（一）》 ( F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) ) , e n t e r e d i n t o b e t w e e n t h e C o m p a n y a n d B e i j i n g

J i n g n e n g L e a s i n g o n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2

“ F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I I ) ”

《融資租賃框架協議（二）》 ( F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I I ) ) e n t e r e d i n t o b e t w e e n t h e C o m p a n y a n d S h e n z h e n

J i n g n e n g L e a s i n g o n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2

“ F i n a n c i a l A s s i s t a n c e
F r a m e w o r k A g r e e m e n t ”

《財務資助框架協議》 ( F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k
A g r e e m e n t ) , e n t e r e d i n t o b e t w e e n t h e C o m p a n y a n d S h e n z h e n

J i n g n e n g L e a s i n g o n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2

“ F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ”

《金融服務框架協議》( F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t ) ,

e n t e r e d i n t o b e t w e e n B E H F i n a n c e a n d t h e C o m p a n y o n 8

N o v e m b e r 2 0 2 2

“ F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d

P u r c h a s e A g r e e m e n t ”

《熱力銷售及採購框架協議》( F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e

A g r e e m e n t ) , e n t e r e d i n t o b e t w e e n B E H a n d t h e C o m p a n y o n 8

N o v e m b e r 2 0 2 2

“ G r o u p ” t h e C o m p a n y a n d i t s s u b s i d i a r i e s

“ H S h a r e s ” t h e o v e r s e a s - l i s t e d f o r e i g n i n v e s t e d s h a r e ( s ) i n t h e s h a r e c a p i t a l o f

t h e C o m p a n y w i t h a n o m i n a l v a l u e o f R M B 1 . 0 0 e a c h , w h i c h a r e

s u b s c r i b e d f o r a n d t r a d e d i n H o n g K o n g d o l l a r s

“ H o n g K o n g ” t h e H o n g K o n g S p e c i a l A d m i n i s t r a t i v e R e g i o n o f t h e P R C

“ H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e ” T h e S t o c k E x c h a n g e o f H o n g K o n g L i m i t e d

- 2 -
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“ I n d e p e n d e n t B o a r d C o m m i t t e e ” A c o m m i t t e e o f t h e B o a r d e s t a b l i s h e d f o r t h e p u r p o s e o f

c o n s i d e r i n g t h e t e r m s a n d t h e t r a n s a c t i o n c a p s o f t h e p r o p o s e d
c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e

F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t , t h e F i n a n c i a l

A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d

t h e p r o p o s e d d e p o s i t s e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s

F r a m e w o r k A g r e e m e n t , c o m p r i s i n g M r . H u a n g X i a n g , M r . C h a n

Y i n T s u n g , M r . X u D a p i n g a n d M s . Z h a o J i e , t h e i n d e p e n d e n t n o n -

e x e c u t i v e D i r e c t o r s o f t h e C o m p a n y

“ I n d e p e n d e n t F i n a n c i a l A d v i s e r ” o r

“ G r a m C a p i t a l ”

G r a m C a p i t a l L i m i t e d , a l i c e n s e d c o r p o r a t i o n t o c a r r y o u t T y p e 6

( a d v i s i n g o n c o r p o r a t e f i n a n c e ) r e g u l a t e d a c t i v i t y a s d e f i n e d u n d e r

t h e S F O ( C h a p t e r 5 7 1 o f t h e L a w s o f H o n g K o n g ) , b e i n g t h e

i n d e p e n d e n t f i n a n c i a l a d v i s e r t o a d v i s e t h e I n d e p e n d e n t B o a r d

C o m m i t t e e a n d t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s i n r e l a t i o n t o t h e

p r o p o s e d c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e

F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t , t h e F i n a n c i a l

A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k
A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d

t h e p r o p o s e d d e p o s i t s e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s

F r a m e w o r k A g r e e m e n t a n d t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s t h e r e u n d e r

“ I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s ” S h a r e h o l d e r s w h o d o n o t h a v e a n y m a t e r i a l i n t e r e s t i n t h e p r o p o s e d

c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e

F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t , t h e F i n a n c i a l

A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d

t h e p r o p o s e d d e p o s i t s e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s

F r a m e w o r k A g r e e m e n t

“ I n d e p e n d e n t T h i r d P a r t i e s ” p a r t i e s w h o a r e n o t c o n n e c t e d ( w i t h i n t h e m e a n i n g o f t h e L i s t i n g

R u l e s ) w i t h a n y D i r e c t o r , s u p e r v i s o r , c h i e f e x e c u t i v e o r s u b s t a n t i a l

s h a r e h o l d e r o f t h e C o m p a n y o r a n y o f i t s s u b s i d i a r i e s o r a n y

a s s o c i a t e o f a n y o f t h e m

“ L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e ” 6 D e c e m b e r 2 0 2 2 , b e i n g t h e l a t e s t N S T f 8 o f G T j f P D 1 : j f X 0 ) 1 1 T j f c P R D j 0 ) : ) : S N k m P n n e c t e d a t e p a n y w i t h



“ P B O C ” T h e P e o p l e ’ s B a n k o f C h i n a , t h e c e n t r a l b a n k o f t h e P R C

“ P R C ” o r “ C h i n a ” t h e P e o p l e ’ s R e p u b l i c o f C h i n a a n d f o r t h e p u r p o s e o f t h i s c i r c u l a r ,

e x c l u d i n g t h e H o n g K o n g S p e c i a l A d m i n i s t r a t i v e R e g i o n o f t h e

P e o p l e ’ s R e p u b l i c o f C h i n a , t h e M a c a u S p e c i a l A d m i n i s t r a t i v e

R e g i o n o f t h e P e o p l e ’ s R e p u b l i c o f C h i n a a n d T a i w a n

“ R M B ” R e n m i n b i , t h e l a w f u l c u r r e n c y o f t h e P R C

“ S F O ” t h e S e c u r i t i e s a n d F u t u r e s O r d i n a n c e ( C h a p t e r 5 7 1 o f t h e L a w s o f

H o n g K o n g )

“ S h a r e ( s ) ” t h e o r d i n a r y s h a r e ( s ) o f R M B 1 . 0 0 e a c h i n t h e s h a r e c a p i t a l o f t h e

C o m p a n y

“ S h a r e h o l d e r ( s ) ” t h e h o l d e r ( s ) o f t h e o r d i n a r y s h a r e ( s ) o f t h e C o m p a n y

“ S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ” 深圳京能融資租賃有限公司 ( S h e n z h e n J i n g n e n g F i n a n c i a l

L e a s i n g C o . , L t d . ) , a l i m i t e d l i a b i l i t y c o m p a n y i n c o r p o r a t e d i n t h e

P R C . A s o f t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g
w a s d i r e c t l y h e l d a s t o a p p r o x i m a t e l y 8 4 . 6 8 % b y t h e C o m p a n y a n d

a s t o a p p r o x i m a t e l y 1 5 . 3 2 % b y B E I ( H K ) , a w h o l l y - o w n e d

s u b s i d i a r y o f B E H

“ % ” p e r c e n t

T h e t e r m s “ a s s o c i a t e ” , “ c o n n e c t e d p e r s o n ” , “ c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n ” , “ c o n t i n u i n g c o n n e c t e d

t r a n s a c t i o n ” , “ c o n t r o l l i n g s h a r e h o l d e r ” , “ s u b s i d i a r y ” a n d “ s u b s t a n t i a l s h a r e h o l d e r ” s h a l l h a v e t h e m e a n i n g s

g i v e n t o s u c h t e r m s i n t h e L i s t i n g R u l e s , u n l e s s o t h e r w i s e d e f i n e d a b o v e o r w h e r e t h e c o n t e x t o t h e r w i s e

r e q u i r e s .
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Beijing Jingneng Clean Energy Co., Limited

Executive Directors
Z H A N G F e n g y a n g (Chairman)
C H E N D a y u (General Manager)
G A O Y u m i n g
C A O M a n s h e n g

Registered Office
R o o m 1 1 8 , 1 Z i g u a n g E a s t R o a d
B a d a l i n g E c o n o m i c D e v e l o p m e n t Z o n e
Y a n q i n g D i s t r i c t , B e i j i n g
t h e P R C

Non-executive Directors
Z H O U J i a n y u
S O N G Z h i y o n g
Z H A N G Y i

Principal Place of Business in Hong Kong
3 1 / F , T o w e r T w o , T i m e s S q u a r e
1 M a t h e s o n S t r e e t , C a u s e w a y B a y
H o n g K o n g

Independent non-executive Directors
H U A N G X i a n g
C H A N Y i n T s u n g
X U D a p i n g
Z H A O J i e

1 2 D e c e m b e r 2 0 2 2

To the Shareholders,

D e a r S i r / M a d a m ,

(I) CONTINUING CONNECTED TRANSACTIONS IN RELATION TO
FRAMEWORK HEAT SALE AND PURCHASE AGREEMENT AND FINANCIAL

ASSISTANCE FRAMEWORK AGREEMENT;
(II) DISCLOSEABLE AND CONTINUING CONNECTED TRANSACTIONS IN

RELATION TO FINANCE LEASING FRAMEWORK AGREEMENT (I);
(III) MAJOR AND CONTINUING CONNECTED TRANSACTIONS IN

RELATION TO FINANCE LEASING BUSINESS FRAMEWORK AGREEMENT,
FINANCE LEASING FRAMEWORK AGREEMENT (II) AND PROPOSED
DEPOSIT SERVICE UNDER FINANCIAL SERVICES FRAMEWORK

AGREEMENT;
AND

(IV) NOTICE OF THE FOURTH EXTRAORDINARY GENERAL MEETING OF
2022
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INTRODUCTION

R e f e r e n c e i s m a d e t o t h e a n n o u n c e m e n t o f t h e C o m p a n y d a t e d 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 i n r e l a t i o n t o ,

a m o n g o t h e r s , t h e p r o p o s e d c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e

a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t , t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I I ) a n d t h e p r o p o s e d d e p o s i t s e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t .

T h e p u r p o s e s o f t h i s c i r c u l a r a r e , a m o n g o t h e r m a t t e r s :

( 1 ) t o p r o v i d e y o u w i t h d e t a i l s r e g a r d i n g t h e p r o p o s e d c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s

c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t , t h e F i n a n c i a l

A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e

L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d

t h e p r o p o s e d d e p o s i t s e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , a n d t h e

r e s p e c t i v e p r o p o s e d a n n u a l c a p s ;

( 2 ) t o s e t o u t t h e r e c o m m e n d a t i o n s f r o m t h e I n d e p e n d e n t B o a r d C o m m i t t e e i n r e l a t i o n t o t h e

p r o p o s e d c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d

P u r c h a s e A g r e e m e n t , t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g
F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e

L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d t h e p r o p o s e d d e p o s i t s e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l

S e r v i c e s



CONTINUING CONNECTED TRANSACTIONS

(I) Framework Heat Sale and Purchase Agreement

Description of the Transaction

I n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o t h e F r a m e w o r k H e a t

S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t w i t h B E H o n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 , p u r s u a n t t o w h i c h , t h e G r o u p a g r e e s

t o s e l l a s B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s a g r e e t o p u r c h a s e f r o m t i m e t o t i m e , h e a t g e n e r a t e d b y p o w e r

p l a n t s o f t h e G r o u p . T h e t e r m o f s u c h a g r e e m e n t i s t h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d

e n d i n g o n 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

Pricing Policy

H e a t i n g i s t h e b a s i c l i v i n g n e e d s o f B e i j i n g u r b a n a n d r u r a l r e s i d e n t s i n w i n t e r , a n d h e a t s u p p l y

i s i n f r a s t r u c t u r a l p u b l i c s e r v i c e d i r e c t l y r e l a t i n g t o t h e p u b l i c i n t e r e s t s . T h e t r a n s a c t i o n u n d e r t h e

F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t i s c o n d u c t e d a t s t a t e - p r e s c r i b e d u n i t p r i c e , w h i c h i s

d e t e r m i n e d b y B e i j i n g M u n i c i p a l C o m m i s s i o n o f D e v e l o p m e n t a n d R e f o r m f r o m t i m e t o t i m e .

T h e C o m p a n y i s o f t h e v i e w t h a t t h e p r i c i n g i n r e s p e c t o f t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e
F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t i s r e a s o n a b l e a n d s u f f i c i e n t t o c o v e r t h e c o s t s i n c u r r e d

b y t h e C o m p a n y a f t e r t a k i n g i n t o a c c o u n t t h e f o l l o w i n g c o n s i d e r a t i o n s :

‧ a c c o r d i n g t o t h e I n t e r i m M e a s u r e s f o r t h e P r i c e C o n t r o l o f U r b a n H e a t S u p p l y ( F A G A I

J I A G E [ 2 0 0 7 ] N o . 1 1 9 5 ) (《城市供熱價格管理暫行辦法》(發改價格[ 2 0 0 7 ] 1 1 9 5 號) ) ,

t h e s t a t e - p r e s c r i b e d u n i t p r i c e i s d e t e r m i n e d b y r e f e r e n c e t o , a m o n g o t h e r s , t h e c o s t s

i n c u r r e d b y t h e h e a t s u p p l i e r s ( s u c h a s t h e p r i c e o f n a t u r a l g a s , e l e c t r i c i t y , w a t e r , f i x e d

a s s e t d e p r e c i a t i o n , r e p a i r s , w a g e s ) , t h e c o n s i d e r a t i o n f o r t h e p r o f i t a b i l i t y o f t h e h e a t

s u p p l i e r s a n d t h e t a x i m p o s e d o n t h e h e a t s u p p l i e r s ; a n d

‧ t h e g a s - f i r e d p o w e r



‧ t h e t o t a l p r o d u c t i o n c a p a c i t y a n d h i s t o r i c a l h e a t s u p p l y v o l u m e ( i n G J ) o f t h e p o w e r

p l a n t s o f t h e G r o u p ;

‧ t h e c u r r e n t s t a t e - p r e s c r i b e d u n i t p r i c e o f t h e h e a t e n e r g y ;

‧ t h e p r e s c r i b e d 4 - m o n t h h e a t s u p p l y p e r i o d i n B e i j i n g , w h i c h i s f r o m 1 5 N o v e m b e r t o 1 5

M a r c h n e x t y e a r , a s s t i p u l a t e d i n t h e A d m i n i s t r a t i v e M e a s u r e s o f H e a t S u p p l y a n d

H e a t i n g o f B e i j i n g M u n i c i p a l i t y (《北京市供熱採暖管理辦法》) ; a n d

‧ r e l a t i v e l y s t a b l e p r i c e s o f h e a t e n e r g y .

T h e C o m p a n y c u r r e n t l y o p e r a t e s s e v e n g a s - f i r e d c o g e n e r a t i o n p l a n t s . H i s t o r i c a l l y , o n l y f i v e

g a s - f i r e d c o g e n e r a t i o n p l a n t s o f t h e C o m p a n y s u p p l i e s t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s . I n r e s p o n s e t o

G u i d i n g O p i n i o n s o n t h e S e p a r a t i o n a n d T r a n s f e r o f “ T h r e e S u p p l y a n d O n e P r o p e r t y ” i n t h e F a m i l y

A r e a s o f S t a f f a n d W o r k e r s o f S t a t e - O w n e d E n t e r p r i s e s (《關於國有企業職工家屬區 (三供一業)分離
移交工作指導意見》) a n d f o r a b e t t e r c e n t r a l i z e d m a n a g e m e n t a n d a f t e r s a l e s m a n a g e m e n t ( e . g .

d i s p u t e r e s o l u t i o n , p a y m e n t c o l l e c t i o n , e t c . ) , t h e C o m p a n y i s o p t i m i z i n g i t s h e a t s u p p l y m e c h a n i s m

f r o m “ t h e G r o u p s u p p l i e s t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s a n d a l s o o t h e r c l i e n t s / e n d - u s e r s a t t h e s a m e

t i m e ” t o “ t h e G r o u p s u p p l i e s t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s o n l y a n d t h e n B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s

s u p p l y t o o t h e r c l i e n t s / e n d - u s e r s ” . H i s t o r i c a l l y t h e h e a t s u p p l y v o l u m e ( i n G J ) o f t h e g a s - f i r e d
c o g e n e r a t i o n p l a n t s o f t h e C o m p a n y i n t o t a l r e m a i n e d s t a b l e f r o m 2 0 1 9 t o 2 0 2 1 . A s s u c h , t h e

C o m p a n y e x p e c t s t h a t t h e h e a t s u p p l y v o l u m e ( i n G J ) o f t h e g a s - f i r e d c o g e n e r a t i o n p l a n t s o f t h e

G r o u p f o r e a c h o f t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 w o u l d r e m a i n t h e s a m e l e v e l a s f o r t h e

y e a r e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 ( i . e . a p p r o x i m a t e l y 2 6 . 0 m i l l i o n G J ) . T h e s t a t e - p r e s c r i b e d u n i t p r i c e s

o f h e a t s u p p l y p e r i o d o f 2 0 1 9 t o 2 0 2 2 w e r e a t a r a n g e b e t w e e n R M B 8 2 . 6 / G J t o R M B 9 0 . 4 / G J , w h i c h

i s p r e s c r i b e d b y B e i j i n g M u n i c i p a l C o m m i s s i o n o f D e v e l o p m e n t a n d R e f o r m (北京市發展和改革委
員會) . B a s e d o n t h e h i s t o r i c a l t r e n d , t h e s t a t e - p r e s c r i b e d u n i t p r i c e i s e x p e c t e d t o b e s t a b l e w i t h m i n o r

f l u c t u a t i o n s . T h e r e f o r e , t h e m a x i m u m a m o u n t p a y a b l e b y B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s ( t h e p r o p o s e d

a n n u a l c a p s ) i n e a c h y e a r i s a p p r o x i m a t e l y R M B 2 , 3 5 1 . 8 0 m i l l i o n .

T h e C o m p a n y c o n s i d e r s s u c h a n n u a l c a p s , b a s e d o n t h e a b o v e m e n t i o n e d f a c t o r s a r e

r e a s o n a b l e , t a k i n g i n t o a c c o u n t t h e f o l l o w i n g c i r c u m s t a n c e s : ( i ) t h e i m p l e m e n t a t i o n o f t h e r e l e v a n t

c l e a n - a i r a c t i o n p l a n s o f B e i j i n g M u n i c i p a l i t y , w h i c h w i l l f u r t h e r r e d u c e t h e c o a l - f i r e d h e a t s u p p l y

a n d i n c r e a s e t h e u s e o f g a s - f i r e d h e a t i n B e i j i n g ; ( i i ) t h e C o m p a n y ’ s o b j e c t i v e t o m a k e f u l l u s e o f t h e

c u r r e n t p r o d u c t i o n c a p a c i t y s o a s t o i n c r e a s e u t i l i z a t i o n r a t e a n d i m p r o v e p r o d u c t i o n e f f i c i e n c y ; a n d

( i i i ) t h e p u b l i c p o l i c y r e a s o n s a s s o c i a t e d w i t h t h i s t r a n s a c t i o n g i v e n t h e h e a t s u p p l i e d t o B E H a n d / o r

i t s a s s o c i a t e s i s u s e d f o r h e a t i n g d u r i n g w i n t e r t i m e s f o r c i t i z e n s i n B e i j i n g .

Reasons for and Benefits of the Transactions

T h e g a s - f i r e d p o w e r a n d h e a t e n e r g y g e n e r a t i o n b u s i n e s s o f t h e C o m p a n y b a s e d o n t h e

o p e r a t i o n m o d e l o f “ h e a t - p o w e r c o g e n e r a t i o n ” (熱電聯產) c a n m a k e f u l l u s e o f p o w e r p l a n t s o f t h e

G r o u p a n d i s m o r e p r o f i t a b l e c o m p a r e d t o t h e s i n g l e p o w e r g e n e r a t i o n o r s i n g l e h e a t g e n e r a t i o n

b u s i n e s s m o d e l .
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A c c o r d i n g t o A d m i n i s t r a t i v e M e a s u r e s o f H e a t S u p p l y a n d H e a t i n g o f B e i j i n g M u n i c i p a l i t y

(《北京市供熱採暖管理辦法》) , h e a t s u p p l y s h o u l d c o m p l y w i t h t h e p r i n c i p l e o f u n i f i e d p l a n n i n g a n d
l o c a l i z e d m a n a g e m e n t . A s B D H G , a w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y o f B E H , i s t h e o n l y c e n t r a l h e a t s u p p l y

c o m p a n y w h o s e n e t w o r k c o v e r s t h e a r e a w h e r e p o w e r p l a n t s o f t h e G r o u p a r e l o c a t e d a n d t h u s , t h e

C o m p a n y ’ s f i v e g a s - f i r e d c o g e n e r a t i o n p l a n t s m u s t s e l l t h e g a s - f i r e d h e a t e n e r g y t h r o u g h B D H G

n e t w o r k i n t h e a b s e n c e o f a n y a l t e r n a t i v e p u r c h a s e r s , a n d m o r e i m p o r t a n t l y , t h e C o m p a n y m u s t s e l l

h e a t e n e r g y g e n e r a t e d b y p o w e r p l a n t s t o B D H G i n o r d e r t o m e e t t h e r e q u i r e m e n t o f “ s u b j e c t t o t h e

u n i f i e d s c h e d u l e b y B D H G b a s e d o n h e a t s u p p l y s t a n d a r d ” .

A s h e a t i n g i s t h e b a s i c l i v i n g n e e d s o f B e i j i n g u r b a n a n d r u r a l r e s i d e n t s i n w i n t e r , a n d h e a t

s u p p l y i s i n f r a s t r u c t u r a l p u b l i c s e r v i c e d i r e c t l y r e l a t i n g t o t h e p u b l i c i n t e r e s t s , h e a t s u p p l y d u r i n g t h e

h e a t s u p p l y p e r i o d i s a n d w i l l b e c o m e t h e G r o u p ’ s y e a r l y p e r m a n e n t a n d s t a b l e s o u r c e o f i n c o m e . A s

s u c h , t h e B o a r d i s o f t h e v i e w t h a t t h e e n t e r i n g i n t o o f t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e

A g r e e m e n t i s i n t h e i n t e r e s t o f t h e C o m p a n y a n d t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e .

Internal Control Measures

T o s a f e g u a r d t h e i n t e r e s t s o f o u r S h a r e h o l d e r s a s w h o l e , i n c l u d i n g t h e m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s ,

t h e C o m p a n y h a s a d o p t e d i n t e r n a l a p p r o v a l a n d m o n i t o r i n g p r o c e d u r e s r e l a t i n g t o t h e t r a n s a c t i o n s

u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t , w h i c h i n c l u d e t h e f o l l o w i n g s :

‧ t o e n s u r e t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r t h e t r a n s a c t i o n u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e

a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t w i l l n o t b e e x c e e d e d , t h e C o m p a n y w i l l m o n i t o r t h e

t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t i n



A s t h e h i g h e s t p e r c e n t a g e r a t i o a p p l i c a b l e t o t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e

F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t i s m o r e t h a n 5 % o n a n a n n u a l b a s i s , s u c h t r a n s a c t i o n s
a r e s u b j e c t t o t h e r e p o r t i n g , a n n u a l r e v i e w , a n n o u n c e m e n t a n d t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s ’

a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r 1 4 A o f t h e L i s t i n g R u l e s .

(II) Financial Assistance Framework Agreement

Description of the Transaction

O n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k

A g r e e m e n t w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g , p u r s u a n t t o w h i c h t h e C o m p a n y a g r e e s t o p r o v i d e l o a n

s e r v i c e s a n d g u a r a n t e e s e r v i c e s t o S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g . T h e t e r m o f t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e

F r a m e w o r k A g r e e m e n t i s t h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d e n d i n g o n 3 1 D e c e m b e r

2 0 2 5 .

Pricing Policy

P u r s u a n t t o t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e C o m p a n y a g r e e s t o p r o v i d e

l o a n s e r v i c e s a n d g u a r a n t e e s e r v i c e s t o S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a c c o r d i n g t o t h e p r i n c i p a l t e r m s

a s b e l o w .

(i) Loan Services

T h e G r o u p w i l l p r o v i d e l o a n s e r v i c e s t o S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g . T h e i n t e r e s t r a t e f o r l o a n s

t o b e g r a n t e d t o S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g b y t h e C o m p a n y w i l l b e a g r e e d b e t w e e n t h e C o m p a n y

a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g b y r e f e r e n c e t o t h e i n t e r e s t r a t e s o f P B O C a n d t h e p r e v a i l i n g m a r k e t

c o n d i t i o n s , p r o v i d e d t h a t s u c h i n t e r e s t r a t e s s h a l l n o t b e l o w e r t h a n t h e p r e v a i l i n g c o s t o f f i n a n c i n g o f

t h e f u n d b y t h e C o m p a n y f o r s u c h l o a n s o r t h e d e p o s i t i n t e r e s t r a t e o f P B O C o n t h e e x e c u t i o n d a t e o f

a n y s p e c i f i c a g r e e m e n t ( w h i c h e v e r i s h i g h e r ) .

(ii) Guarantee Services

T h e G r o u p w i l l p r o v i d e S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i t h a c o r p o r a t e g u a r a n t e e f o r l o a n s f r o m

a b a n k i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o f t h e g u a r a n t e e a g r e e m e n t e n t e r e d i n t o w i t h t h e r e l e v a n t b a n k ,

c o v e r i n g l i a b i l i t i e s i n c l u d i n g b u t n o t l i m i t e d t o t h e p r i n c i p a l , r e l a t e d a c c r u e d i n t e r e s t , c o m p e n s a t i o n

a n d o t h e r e x p e n s e s . T h e g u a r a n t e e t o b e p r o v i d e d b y t h e C o m p a n y t o S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

s h a l l b e m a d e o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l n o t b e c h a r g e d f o r

a n y f e e s f o r t h e g u a r a n t e e s e r v i c e s .

Historical Amounts, Annual Caps and Basis of Annual Caps

A f t e r t a k i n g i n t o a c c o u n t o f t h e f o l l o w i n g f a c t o r s , t h e C o m p a n y e s t i m a t e s t h a t t h e p r o p o s e d

a n n u a l c a p s f o r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1

D e c e m b e r 2 0 2 5 a r e R M B 4 , 0 0 0 . 0 m i l l i o n , R M B 6 , 0 0 0 . 0 m i l l i o n a n d R M B 7 , 5 0 0 . 0 m i l l i o n ,

r e s p e c t i v e l y : ( i ) t h e h i s t o r i c a l a m o u n t s o f l o a n s a n d g u a r a n t e e s p r o v i d e d b y B E H t o S h e n z h e n

J i n g n e n g L e a s i n g f o r t h e t w o y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 a n d t h e s i x m o n t h s e n d e d 3 0 J u n e 2 0 2 2
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o f a p p r o x i m a t e l y R M B 2 , 8 1 7 . 0 m i l l i o n , R M B 2 , 8 8 6 . 0 m i l l i o n a n d R M B 2 , 5 0 5 . 0 m i l l i o n , r e s p e c t i v e l y ;

a n d ( i i ) t h e e x p e c t e d d e m a n d f o r f l e x i b l e c a p i t a l i n v e s t m e n t a n d m a n a g e m e n t b y S h e n z h e n J i n g n e n g
L e a s i n g i n a c c o r d a n c e w i t h i t s c u r r e n t b u s i n e s s , i n c l u d i n g t h e p e r f o r m a n c e o f i t s o b l i g a t i o n s u n d e r t h e

F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) . T h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r t h e F i n a n c e L e a s i n g

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a r e R M B 3 , 0 0 0 m i l l i o n f o r e a c h o f t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r

2 0 2 5 , w h i c h r e p r e s e n t t h e e x p e c t e d t o t a l v a l u e o f t h e r i g h t - o f - u s e a s s e t s f o r t h e n e w l y a d d e d d i r e c t

l e a s i n g a g r e e m e n t s f o r t h e y e a r a n d t h e t o t a l o f t h e e x p e c t e d p r i n c i p a l , i n t e r e s t a n d o t h e r f e e s f o r t h e

n e w l y a d d e d s a l e a n d l e a s e b a c k a g r e e m e n t s f o r t h e y e a r . T h e m a x i m u m a c c u m u l a t i v e a m o u n t s o f

f u n d p u r s u a n t t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) w o u l d t h e r e f o r e b e n o t m o r e t h a n

R M B 3 , 0 0 0 m i l l i o n f o r t h e y e a r o f 2 0 2 3 , n o t m o r e t h a n R M B 6 , 0 0 0 m i l l i o n f o r t h e y e a r o f 2 0 2 4 , a n d

n o t m o r e t h a n R M B 9 , 0 0 0 m i l l i o n f o r t h e y e a r o f 2 0 2 5 . C o n s i d e r i n g t h a t S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

i s e x p e c t e d t o r e c o r d c a s h i n f l o w f r o m p r i n c i p a l a m o u n t a n d i n t e r e s t i n c o m e g e n e r a t e d f r o m e x i s t i n g

f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t s w i t h b o t h t h e G r o u p a n d B E H , t h e D i r e c t o r s h a d d o w n w a r d a d j u s t e d t h e

e s t i m a t e d a m o u n t s f o r t h e p r o v i s i o n o f t h e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e f o r t h e y e a r o f 2 0 2 5 .

Reasons for and Benefits of the Transaction

T h e m a i n r e a s o n s f o r a n d b e n e f i t s o f t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e

F r a m e w o r k A g r e e m e n t a r e a s f o l l o w s :

( i ) t h e l o a n i n t e r e s t c h a r g e d b y t h e C o m p a n y i s d e t e r m i n e d b y r e f e r e n c e t o t h e i n t e r e s t r a t e s

o f P B O C a n d t h e p r e v a i l i n g m a r k e t c o n d i t i o n s , p r o v i d e d t h a t s u c h i n t e r e s t r a t e s s h a l l

n o t b e l o w e r t h a n t h e p r e v a i l i n g c o s t o f f i n a n c i n g o f t h e f u n d b y t h e C o m p a n y f o r s u c h

l o a n s o r t h e d e p o s i t i n t e r e s t r a t e o f P B O C o n t h e e x e c u t i o n d a t e o f a n y s p e c i f i c

a g r e e m e n t ( w h i c h e v e r i s h i g h e r ) . C o n s i d e r i n g t h e G r o u p ’ s a s s e t s i z e , r e p u t a t i o n a n d

l i s t i n g s t a t u s , i t i s e x p e c t e d t h a t t h e C o m p a n y w o u l d b e a b l e t o h a v e a l o w e r c o s t o f

b o r r o w i n g o n d e b t f i n a n c i n g f r o m c o m m e r c i a l b a n k s a s c o m p a r e d t o S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g ( a s a b o r r o w e r ) f r o m t h e s a m e l e n d e r s . T h e r e f o r e , o n a c o n s o l i d a t e d b a s i s , t h e

G r o u p w i l l a l s o b e n e f i t f r o m S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ’ s d e b t f i n a n c i n g t h r o u g h t h e

C o m p a n y f r o m c o m m e r c i a l b a n k s i n s t e a d o f S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ’ s d e b t

f i n a n c i n g f r o m s u c h l e n d e r s d i r e c t l y ;

( i i ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l b e n e f i t f r o m t a x r e l i e f a c c o r d i n g t o t h e P i l o t P r o g r a m

o f R e p l a c i n g B u s i n e s s T a x w i t h V a l u e - A d d e d T a x (《營業稅改徵增值稅試點有關事項
的規定》) s h o u l d i t s s o u r c e o f f u n d i s d e b t f i n a n c i n g . A s t h e f i n a n c i a l r e s u l t s o f

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g h a v e b e e n c o n s o l i d a t e d i n t o t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e

G r o u p , t h e C o m p a n y w i l l a l s o b e n e f i t f r o m t h e t a x r e l i e f ( w h i c h d i r e c t l y b e n e f i t s

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ) o n a c o n s o l i d a t e d b a s i s ; a n d

( i i i ) t h e l o a n a n d / o r g u a r a n t e e s e r v i c e s i s t o b e p r o v i d e d b y t h e C o m p a n y o n n o r m a l

c o m m e r c i a l t e r m s a n d a s t h e C o m p a n y h a s b e t t e r k n o w l e d g e o f t h e o p e r a t i o n o f

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g t h a n c o m m e r c i a l b a n k s , u n d e r t h e s a m e c o n d i t i o n s , i t ’ s

q u i c k e r a n d m o r e c o n v e n i e n t t o g e t t h o s e s e r v i c e s f r o m t h e C o m p a n y , a n d t h u s w o u l d

i n c r e a s e t h e p r o f i t a b i l i t y o f t h e G r o u p , b e n e f i t i t s S h a r e h o l d e r s , i n c l u d i n g t h e m i n o r i t y

S h a r e h o l d e r s , a n d a l l o w f o r m o r e e f f i c i e n t d e p l o y m e n t o f f u n d s o f t h e G r o u p .
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Internal Control Measures

T o s a f e g u a r d t h e i n t e r e s t s o f t h e S h a r e h o l d e r s a s w h o l e , i n c l u d i n g t h e m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s ,

t h e C o m p a n y h a s a d o p t e d i n t e r n a l a p p r o v a l a n d m o n i t o r i n g p r o c e d u r e s i n r e l a t i o n t o t h e c o n t i n u i n g

c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , w h i c h i n c l u d e t h e

f o l l o w i n g s :

‧ t h e C o m p a n y h a s f o r m u l a t e d c e r t a i n i n t e r n a l r u l e s a n d p o l i c i e s r e l a t e d t o m a n a g e m e n t

a n d c o n t r o l o f o p e r a t i o n a l r i s k s a n d c r e d i t r i s k s i n a c c o r d a n c e w i t h r e l e v a n t P R C l a w s

a n d r e g u l a t i o n s o n f i n a n c i a l a s s i s t a n c e , w i t h a r e l a t i v e l y s o u n d i n t e r n a l c o n t r o l s y s t e m

a l r e a d y i n p l a c e ;

‧ t h e s e c u r i t i e s & c a p i t a l o p e r a t i o n d e p a r t m e n t o f t h e C o m p a n y a n d o t h e r r e l e v a n t

o p e r a t i o n d e p a r t m e n t s o f t h e C o m p a n y a r e j o i n t l y r e s p o n s i b l e f o r e v a l u a t i n g t h e

t r a n s a c t i o n t e r m s u n d e r e a c h u n d e r l y i n g a g r e e m e n t o f t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e

F r a m e w o r k A g r e e m e n t , i n p a r t i c u l a r , t h e f a i r n e s s a n d r e a s o n a b l e n e s s o f t h e p r i c i n g

t e r m s u n d e r e a c h a g r e e m e n t , b e f o r e e a c h s e p a r a t e a g r e e m e n t u n d e r t h e F i n a n c i a l

A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t i s e n t e r e d i n t o ;

‧ t h e f i n a n c e m a n a g e m e n t d e p a r t m e n t o f t h e C o m p a n y w i l l m o n i t o r t h e f i n a n c i a l
a s s i s t a n c e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t o n a

m o n t h l y b a s i s ;

‧ t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s w i l l r e v i e w t h e t r a n s a c t i o n a m o u n t s u n d e r t h e

F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t o n a m o n t h l y b a s i s t o e n s u r e t h e p r o p o s e d

a n n u a l c a p s w i l l n o t b e e x c e e d e d ; a n d

‧ t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s a n d a u d i t o r s o f t h e C o m p a n y w i l l c o n d u c t

a n n u a l r e v i e w o f t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t

( i n c l u d i n g t h e r a t e s a n d f e e s c h a r g e d i n r e s p e c t o f t h e t r a n s a c t i o n s ) a n d p r o v i d e a n n u a l

c o n f i r m a t i o n s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e L i s t i n g R u l e s t h a t t h e t r a n s a c t i o n s a r e c o n d u c t e d

i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o f t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t a n d t h e

G r o u p ’ s p r i c i n g p o l i c y m e a s u r e s .

A s t h e G r o u p h a s a d o p t e d a s e t o f e f f e c t i v e i n t e r n a l c o n t r o l m e a s u r e s t o s u p e r v i s e t h e

c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s o f t h e G r o u p , t h e D i r e c t o r s c o n s i d e r t h a t t h e p r o c e d u r e s i n p l a c e

w i l l e n s u r e s u c h t r a n s a c t i o n s b e c o n d u c t e d o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d n o t p r e j u d i c i a l t o t h e

i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d i t s m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s .

Implications under the Listing Rules

R e f e r e n c e s a r e m a d e t o t h e a n n o u n c e m e n t s o f t h e C o m p a n y d a t e d 1 0 M a y 2 0 2 2 , 3 0 M a y 2 0 2 2

a n d 2 0 J u n e 2 0 2 2 a n d t h e c i r c u l a r o f t h e C o m p a n y d a t e d 3 0 M a y 2 0 2 2 , i n r e l a t i o n t o t h e a b s o r p t i o n

a n d m e r g e r o f B e i j i n g J i n g n e n g I n t e r n a t i o n a l P o w e r C o . , L t d . (北京京能國際能源股份有限公司) b y

B E H , a n d t h e t r a n s f e r o f i t s e q u i t y i n t e r e s t o f a p p r o x i m a t e l y 8 4 . 6 8 % i n S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g t o

t h e C o m p a n y a n d t h e s e t t l e m e n t o f c o n s i d e r a t i o n b y t h e C o m p a n y i n f o r m o f 2 0 % e q u i t y i n t e r e s t i n
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B e i j i n g J i n g n e n g I n t e r n a t i o n a l P o w e r C o . , L t d . a n d c a s h . U p o n t h e c o m p l e t i o n o f s u c h t r a n s a c t i o n ,

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g h a s b e c o m e a n o n - w h o l l y o w n e d s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y w i t h i t s
e q u i t y i n t e r e s t h e l d a s t o a p p r o x i m a t e l y 8 4 . 6 8 % b y t h e C o m p a n y a n d a s t o a p p r o x i m a t e l y 1 5 . 3 2 % b y

B E I ( H K ) , a w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y o f B E H . T h e r e f o r e , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i s a c o n n e c t e d

s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y p u r s u a n t t o R u l e 1 4 A . 1 6 ( 1 ) o f t h e L i s t i n g R u l e s . A c c o r d i n g l y , t h e

t r a n s a c t i o n s b e t w e e n t h e C o m p a n y a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F i n a n c i a l

A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t c o n s t i t u t e c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s o f t h e C o m p a n y u n d e r

C h a p t e r 1 4 A o f t h e L i s t i n g R u l e s .

A s t h e h i g h e s t a p p l i c a b l e p e r c e n t a g e r a t i o f o r t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e

F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t i s m o r e t h a n 5 % , s u c h t r a n s a c t i o n s a r e s u b j e c t t o t h e

r e p o r t i n g , a n n u a l r e v i e w , a n n o u n c e m e n t a n d I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s u n d e r

C h a p t e r 1 4 A o f t h e L i s t i n g R u l e s .

DISCLOSEABLE AND CONTINUING CONNECTED TRANSACTIONS

(III) Finance Leasing Framework Agreement (I)

Description of the Transaction

I n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o t h e F i n a n c e L e a s i n g

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) o n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 w i t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g ( i n s t e a d o f B E H f o r

t h e f r a m e w o r k a g r e e m e n t f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 2 ) , p u r s u a n t t o w h i c h , B e i j i n g

J i n g n e n g L e a s i n g h a s a g r e e d t o p r o v i d e f i n a n c i a l l e a s e s e r v i c e s t o t h e G r o u p . T h e t e r m o f t h e F i n a n c e

L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) i s t h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d e n d i n g o n 3 1

D e c e m b e r 2 0 2 5 .

Financial Lease Services

P u r s u a n t t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g w i l l

p r o v i d e f i n a n c e l e a s e s e r v i c e s , i n c l u d i n g b u t n o t l i m i t e d t o , d i r e c t l e a s i n g a n d s a l e a n d l e a s e b a c k

s e r v i c e s t o t h e G r o u p .

I n r e s p e c t o f t h e d i r e c t l e a s i n g s e r v i c e , a s r e q u e s t e d o r i n s t r u c t e d b y t h e G r o u p , B e i j i n g

J i n g n e n g L e a s i n g w i l l p r o v i d e f i n a n c i a l l e a s i n g s o l u t i o n s t o t h e G r o u p f o r t h e p u r c h a s e o f e q u i p m e n t .

B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g w i l l m a k e t h e p a y m e n t f o r t h e e q u i p m e n t t o t h e s u p p l i e r s i n a c c o r d a n c e

w i t h t h e c o n d i t i o n s s e t b y t h e G r o u p a n d c h a r g e t h e G r o u p w i t h t h e l e a s e r e n t a l f o r s u c h e q u i p m e n t

a c c o r d i n g t o t h e s c h e d u l e .

I n r e s p e c t o f t h e s a l e a n d l e a s e b a c k s e r v i c e , b a s e d o n t h e f i n a n c i n g n e e d s o f t h e G r o u p , B e i j i n g

J i n g n e n g L e a s i n g w i l l p u r c h a s e e q u i p m e n t o w n e d b y t h e G r o u p w h i c h i s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e

r e q u i r e m e n t o f t h e s a l e a n d l e a s e b a c k s e r v i c e w i t h i n t h e e x t e n t p e r m i t t e d b y l a w s , a n d l e a s e s u c h

e q u i p m e n t b a c k t o t h e G r o u p w i t h t h e l e a s e r e n t a l . T h e e q u i p m e n t l e a s e d u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) i s l a r g e e q u i p m e n t a n d o f h i g h v a l u e s u c h a s w i n d t u r b i n e s e t a n d

p h o t o v o l t a i c g e n e r a t o r e q u i p m e n t .
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I n r e s p e c t o f e a c h f i n a n c e l e a s e , t h e r e l e v a n t m e m b e r ( s ) o f t h e G r o u p w i l l e n t e r i n t o s e p a r a t e

i m p l e m e n t a t i o n c o n t r a c t ( s ) w i t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g . T h e t e r m s o f e a c h i m p l e m e n t a t i o n c o n t r a c t
w i l l b e i n l i n e w i t h t h e t e r m s o f t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , a n d e a c h

i m p l e m e n t a t i o n c o n t r a c t s h a l l b e s u b j e c t t o a n d c o n d i t i o n a l u p o n t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) c o n t i n u i n g t o b e i n f o r c e .

Lease Consideration

T h e l e a s e c o n s i d e r a t i o n c o n s i s t s o f t h e p r i n c i p a l a m o u n t a n d l e a s e i n t e r e s t s . T h e l e a s e

c o n s i d e r a t i o n w i l l b e d e t e r m i n e d b y t h e G r o u p a n d B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g , r e s p e c t i v e l y a f t e r a r m ’ s

l e n g t h n e g o t i a t i o n s a n d w i t h r e f e r e n c e t o t h e m a r k e t p r i c e o f t h e s a m e t y p e o f f i n a n c i a l l e a s i n g a s s e t s .

W h e n d e t e r m i n i n g t h e p r i c i n g s t a n d a r d , t o t h e e x t e n t p r a c t i c a b l e , m a n a g e m e n t o f t h e C o m p a n y w i l l

t a k e i n t o a c c o u n t t h e r a t e s o f a t l e a s t t w o s i m i l a r a n d c o m p a r a b l e t r a n s a c t i o n s e n t e r e d w i t h o r c a r r i e d

o u t b y I n d e p e n d e n t T h i r d P a r t i e s i n t h e c o r r e s p o n d i n g p e r i o d o f r e f e r e n c e .

C o s t i n r e s p e c t o f s u c h f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s r e c e i v e d b y t h e C o m p a n y ( i n c l u d i n g r e l e v a n t

r e n t p l u s h a n d l i n g f e e s a n d e x c l u d i n g o t h e r c o s t s m a y b e s a v e d a c c o r d i n g t o f a v o u r a b l e t e r m s , s u c h a s

d e d u c t i b l e V A T ) s h a l l b e n o t h i g h e r t h a n t h e c o n s o l i d a t e d c o s t ( i n c l u d i n g r e l e v a n t r e n t p l u s h a n d l i n g

f e e s a n d e x c l u d i n g o t h e r c o s t s m a y b e s a v e d a c c o r d i n g t o f a v o u r a b l e t e r m s , s u c h a s d e d u c t i b l e V A T )

i n c u r r e d f r o m s i m i l a r t r a n s a c t i o n s w i t h I n d e p e n d e n t T h i r d P a r t i e s d u r i n g t h e r e l e v a n t p e r i o d .

Implication of IFRS 16 (Leases) on the financial lease services

T h e C o m p a n y a d o p t e d , a m o n g o t h e r s , I n t e r n a t i o n a l F i n a n c i a l R e p o r t i n g S t a n d a r d s ( “IFRS” ) 1 6

( L e a s e s ) i n i t s c o n s o l i d a t e d s t a t e m e n t o f f i n a n c i a l p o s i t i o n i n c o n n e c t i o n w i t h l e a s e s a n d f i n a n c e

l e a s e s w i t h e f f e c t f r o m t h e b e g i n n i n g o f i t s a c c o u n t i n g p e r i o d o n 1 J a n u a r y 2 0 1 9 .

F o r t h e d i r e c t l e a s i n g s e r v i c e , p u r s u a n t t o t h e I F R S 1 6 ( L e a s e s ) , t h e C o m p a n y r e c o g n i s e s r i g h t -

o f - u s e a s s e t s a t t h e c o m m e n c e m e n t d a t e o f t h e l e a s e p e r i o d ( i . e . , t h e d a t e t h e u n d e r l y i n g a s s e t i s

a v a i l a b l e f o r u s e ) . R i g h t - o f - u s e a s s e t s a r e m e a s u r e d a t t h e a m o u n t o f c o s t , l e s s a n y a c c u m u l a t e d

d e p r e c i a t i o n a n d i m p a i r m e n t l o s s e s , a n d a d j u s t e d f o r a n y r e - m e a s u r e m e n t o f l e a s e l i a b i l i t i e s . A t t h e

c o m m e n c e m e n t d a t e o f t h e l e a s e p e r i o d , t h e C o m p a n y r e c o g n i s e s l e a s e l i a b i l i t i e s m e a s u r e d a t t h e

p r e s e n t v a l u e o f l e a s e p a y m e n t s t h a t h a v e n o t b e e n p a i d . I n c a l c u l a t i n g t h e p r e s e n t v a l u e o f l e a s e

p a y m e n t s , t h e C o m p a n y u s e s t h e i n c r e m e n t a l b o r r o w i n g r a t e a t t h e l e a s e c o m m e n c e m e n t d a t e i f t h e

i n t e r e s t r a t e i m p l i c i t i n t h e l e a s e i s n o t r e a d i l y d e t e r m i n a b l e .

A c c o r d i n g l y , u n d e r I F R S 1 6 ( L e a s e s ) , t h e C o m p a n y w i l l r e c o g n i s e t h e l e a s e d a s s e t s o f r e l e v a n t

d i r e c t l e a s e ( s ) r e p r e s e n t i n g i t s r i g h t t o u s e t h e l e a s e d a s s e t s ( e x c e p t s h o r t - t e r m l e a s e s a n d l o w - v a l u e
l e a s e s ) , s u b j e c t t o t h e s p e c i f i c l e a s e t e r m s a n d c o n d i t i o n s t o b e s e t o u t i n e a c h o f t h e l e a s e a g r e e m e n t .

F o r t h e s a l e a n d l e a s e b a c k s e r v i c e , t h e r e l e v a n t t r a n s a c t i o n s w i l l b e a c c o u n t e d f o r a s a f i n a n c i n g

a r r a n g e m e n t b y t h e C o m p a n y .
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Historical Amounts, Annual Caps and Basis for the Annual Caps

H i s t o r i c a l l y , t h e r e w a s a f i n a n c e l e a s i n g t r a n s a c t i o n b e t w e e n a w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y o f t h e

C o m p a n y a n d B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g , t h e h i s t o r i c a l t o t a l p r i n c i p a l l e a s e a m o u n t o f t h e t r a n s a c t i o n

b e i n g a p p r o x i m a t e l y R M B 2 2 6 m i l l i o n . F o r d e t a i l s , p l e a s e r e f e r t o t h e a n n o u n c e m e n t d a t e d 2 8

S e p t e m b e r 2 0 2 1 .

T h e a n n u a l c a p s f o r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) c o m p r i s e s o f ( i ) a s t o t h e

d i r e c t l e a s i n g t r a n s a c t i o n s , t h e e x p e c t e d t o t a l v a l u e o f t h e r i g h t - o f - u s e a s s e t s f o r t h e n e w l y a d d e d

d i r e c t l e a s i n g a g r e e m e n t s f o r t h e y e a r , a n d ( i i ) a s t o s a l e a n d l e a s e b a c k t r a n s a c t i o n s , t h e t o t a l o f t h e

e x p e c t e d p r i n c i p a l , i n t e r e s t a n d o t h e r f e e s f o r t h e n e w l y a d d e d s a l e a n d l e a s e b a c k a g r e e m e n t s f o r t h e

y e a r .

T h e C o m p a n y e s t i m a t e s t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) f o r e a c h o f t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 i s R M B 1 , 0 0 0 . 0 m i l l i o n , a f t e r

t a k i n g i n t o a c c o u n t t h e f o l l o w i n g c o n s i d e r a t i o n s :

‧ t h e e x p e c t e d d e m a n d f o r t h e f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e o f t h e G r o u p i n a c c o r d a n c e w i t h

i t s c u r r e n t b u s i n e s s s t r a t e g y , o f w h i c h a n e x p e c t e d i n c r e a s e i n i n s t a l l e d c a p a c i t y o f w i n d

p o w e r g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n o f a p p r o x i m a t e l y 4 0 0 M W m a y
r e q u i r e f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t w i t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g f o r e a c h o f t h e t h r e e

y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 a n d o f a p p r o x i m a t e l y 1 , 0 0 0 M W m a y r e q u i r e f i n a n c e

l e a s i n g a r r a n g e m e n t w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g f o r e a c h o f t h e t h r e e y e a r s e n d i n g

3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d s u c h

i n c r e a s e i n i n s t a l l e d c a p a c i t y w a s d e t e r m i n e d w i t h r e f e r e n c e t o t h e h i s t o r i c a l i n c r e a s e i n

w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n o f t h e G r o u p f o r t h e t w o

y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 . A c c o r d i n g t o t h e C o m p a n y ’ s p r e v i o u s a n n u a l r e p o r t s ,

a s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 , t h e c o n s o l i d a t e d i n s t a l l e d c a p a c i t y o f w i n d p o w e r g e n e r a t i o n

a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n a m o u n t e d t o 7 , 3 2 3 M W ( 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 0 : 5 , 7 0 9

M W ; 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 9 : 4 , 4 7 0 M W ) . T h e c o n s o l i d a t e d i n s t a l l e d c a p a c i t y o f w i n d p o w e r

g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n a s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 a n d 3 1

D e c e m b e r 2 0 2 0 r e p r e s e n t e d i n c r e a s e s o f 1 , 6 1 4 M W a n d 1 , 2 3 9 M W a s c o m p a r e d t o t h e i r

r e s p e c t i v e p r e v i o u s y e a r e n d d a t e , r e s p e c t i v e l y ; a n d

‧ t h e c a p a c i t y o f p r o v i d i n g f i n a n c i a l l e a s e s e r v i c e s b y B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g .

P l e a s e r e f e r t o t h e p a r a g r a p h h e a d e d “ M a j o r a n d C o n t i n u i n g C o n n e c t e d T r a n s a c t i o n s - ( V ) t h e

F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) - H i s t o r i c a l A m o u n t s , A n n u a l C a p s a n d B a s i s f o r t h e
A n n u a l C a p s ” b e l o w f o r a d d i t i o n a l i n f o r m a t i o n s i n c e t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o s i m i l a r f i n a n c e

l e a s i n g f r a m e w o r k a g r e e m e n t s w i t h b o t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g .

Reasons for and Benefits of the Transaction

B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g h a s b e e n p r o v i d i n g f i n a n c i a l l e a s e s e r v i c e s t o t h e G r o u p a n d h a s a

t h o r o u g h u n d e r s t a n d i n g o f t h e o p e r a t i o n s a n d d e v e l o p m e n t n e e d s o f t h e G r o u p . T h e r e a s o n f o r

e n t e r i n g i n t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) i s t o a v o i d l a r g e a m o u n t o f c a p i t a l
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e x p e n d i t u r e f o r t h e p u r c h a s e o f l a r g e m a c h i n e r y e q u i p m e n t , s i n c e t h e C o m p a n y i s p a y i n g f o r t h e c o s t

o f e q u i p m e n t b y i n s t a l l m e n t s . T h e e n t e r i n g i n t o o f t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) a n d
p a r t i c i p a t i o n i n t h e f i n a n c e l e a s e b u s i n e s s w i l l e x p a n d t h e f i n a n c i n g c h a n n e l s o f t h e C o m p a n y , e n a b l e

t h e C o m p a n y t o c o n t r o l f i n a n c i n g r i s k a n d l o w e r t h e f i n a n c i n g c o s t f o r t h e f o l l o w - o n c o n s t r u c t i o n

p r o j e c t s o f t h e C o m p a n y a s w e l l a s s a t i s f y o u r d e m a n d o f f u n d s f o r p r o j e c t c o n s t r u c t i o n i n a t i m e l y

m a n n e r .

Internal Control Measures

T o s a f e g u a r d t h e i n t e r e s t s o f o u r S h a r e h o l d e r s a s w h o l e , i n c l u d i n g t h e m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s ,

t h e C o m p a n y h a s a d o p t e d i n t e r n a l a p p r o v a l a n d m o n i t o r i n g p r o c e d u r e s r e l a t i n g t o t h e t r a n s a c t i o n s

u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , w h i c h i n c l u d e t h e f o l l o w i n g s :

‧ t h e f i n a n c e m a n a g e m e n t d e p a r t m e n t o f t h e C o m p a n y i s r e s p o n s i b l e f o r c o l l e c t i n g a n d

m o n i t o r i n g t h e i n f o r m a t i o n u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) . P r i o r

t o e n t e r i n g i n t o i n d i v i d u a l l e a s e c o n t r a c t s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) , t h e f i n a n c e m a n a g e m e n t d e p a r t m e n t w i l l c o m p a r e t h e m a j o r t e r m s a n d

f i n a n c i n g c o s t s a s s o c i a t e d w i t h s u c h a r r a n g e m e n t s t o , t o t h e e x t e n t p r a c t i c a b l e , a t l e a s t

t w o s i m i l a r a n d c o m p a r a b l e t r a n s a c t i o n s e n t e r e d w i t h o r c a r r i e d o u t b y I n d e p e n d e n t

T h i r d P a r t i e s i n t h e c o r r e s p o n d i n g p e r i o d o f r e f e r e n c e . O f f i c e r s h a n d l i n g t h e r e l e v a n t
m a t t e r s s h a l l s e e k a p p r o v a l f r o m t h e h e a d o f t h e f i n a n c e m a n a g e m e n t d e p a r t m e n t a n d

t h e c h i e f f i n a n c i a l o f f i c e r o f t h e C o m p a n y , w h i c h i s s u b j e c t t o t h e p r e l i m i n a r y a n d f i n a l

r e v i e w b y t h e m b a s e d o n t h e r e l e v a n t r u l e s a n d r e g u l a t i o n s ;

‧ t h e s e c u r i t i e s & c a p i t a l o p e r a t i o n d e p a r t m e n t o f t h e C o m p a n y a n d o t h e r r e l e v a n t

o p e r a t i o n d e p a r t m e n t s o f t h e C o m p a n y a r e j o i n t l y r e s p o n s i b l e f o r c o n d u c t i n g r e v i e w s o n

c o m p l i a n c e w i t h r e l e v a n t l a w s , r e g u l a t i o n s , t h e G r o u p ’ s i n t e r n a l p o l i c i e s a n d t h e L i s t i n g

R u l e s i n r e s p e c t o f b o t h c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s a n d c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s .

T h e y a r e a l s o j o i n t l y r e s p o n s i b l e f o r e v a l u a t i n g t h e t r a n s a c t i o n t e r m s u n d e r e a c h

u n d e r l y i n g a g r e e m e n t o f t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , i n p a r t i c u l a r ,

t h e f a i r n e s s a n d r e a s o n a b l e n e s s o f t h e p r i c i n g t e r m s u n d e r e a c h a g r e e m e n t , b e f o r e e a c h

s e p a r a t e a g r e e m e n t u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) i s e n t e r e d i n t o ;

‧ t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s h a v e a l s o r e v i e w e d a n d w i l l c o n t i n u e t o r e v i e w

t h e t r a n s a c t i o n a m o u n t s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) o n a

m o n t h l y b a s i s t o e n s u r e t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s w i l l n o t b e e x c e e d e d ;

‧ t h e f i n a n c e m a n a g e m e n t d e p a r t m e n t o f t h e C o m p a n y w i l l m o n i t o r t h e f i n a n c i a l l e a s e
t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) o n a m o n t h l y b a s i s .

M e a n w h i l e , t h e b u s i n e s s p l a n n i n g d e p a r t m e n t o f t h e C o m p a n y w i l l b e i n c l o s e c o n t a c t

w i t h t h e G r o u p ’ s b u s i n e s s t e a m s r e s p o n s i b l e f o r f i n a n c i a l l e a s e s o t h a t t h e b u s i n e s s

p l a n n i n g d e p a r t m e n t w i l l b e a b l e t o r e a s o n a b l y a n t i c i p a t e e x p e c t e d t r a n s a c t i o n a m o u n t

i n a d v a n c e ; a n d
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‧ t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s a n d a u d i t o r s o f t h e C o m p a n y w i l l c o n d u c t

a n n u a l r e v i e w o f t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I )
( i n c l u d i n g t h e r a t e s a n d f e e s c h a r g e d i n r e s p e c t o f t h e t r a n s a c t i o n s ) a n d p r o v i d e a n n u a l

c o n f i r m a t i o n s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e L i s t i n g R u l e s t h a t t h e t r a n s a c t i o n s a r e c o n d u c t e d

i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o f t h e a g r e e m e n t , o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d i n

a c c o r d a n c e w i t h t h e p r i c i n g p o l i c y .

A s t h e G r o u p h a s a d o p t e d a s e t o f e f f e c t i v e i n t e r n a l c o n t r o l m e a s u r e s t o s u p e r v i s e t h e

c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s o f t h e G r o u p , t h e D i r e c t o r s c o n s i d e r t h a t t h e p r o c e d u r e s i n p l a c e

w i l l e n s u r e s u c h t r a n s a c t i o n s b e c o n d u c t e d o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d n o t p r e j u d i c i a l t o t h e

i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d i t s m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s .

Implications under the Listing Rules

A s B E H d i r e c t l y a n d i n d i r e c t l y h o l d s a p p r o x i m a t e l y 6 8 . 6 8 % o f t h e i s s u e d s h a r e c a p i t a l o f t h e

C o m p a n y a s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , i t i s a c o n t r o l l i n g s h a r e h o l d e r o f t h e C o m p a n y . B e i j i n g

J i n g n e n g L e a s i n g i s a w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y o f B E H a n d t h u s a c o n n e c t e d p e r s o n o f t h e C o m p a n y .

A c c o r d i n g l y , t h e t r a n s a c t i o n s b e t w e e n t h e G r o u p a n d B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g c o n s t i t u t e c o n n e c t e d

t r a n s a c t i o n s o f t h e C o m p a n y u n d e r t h e L i s t i n g R u l e s .

A s t h e h i g h e s t p e r c e n t a g e r a t i o a p p l i c a b l e t o t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F i n a n c e

L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) e x c e e d s 5 % o n a n a n n u a l b a s i s , s u c h t r a n s a c t i o n s a r e s u b j e c t t o

t h e r e p o r t i n g , a n n u a l r e v i e w , a n n o u n c e m e n t a n d I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s

u n d e r C h a p t e r 1 4 A o f t h e L i s t i n g R u l e s . I n a d d i t i o n , a s t h e h i g h e s t a p p l i c a b l e p e r c e n t a g e r a t i o i n

r e s p e c t o f t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I )

e x c e e d s 5 % b u t i s l e s s t h a n 2 5 % , s u c h t r a n s a c t i o n s a l s o c o n s t i t u t e d i s c l o s e a b l e t r a n s a c t i o n s o f t h e

C o m p a n y w h i c h a r e s u b j e c t t o t h e r e p o r t i n g a n d a n n o u n c e m e n t r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r 1 4 o f t h e

L i s t i n g R u l e s .

S i n c e t h e d u r a t i o n o f c e r t a i n s p e c i f i c a g r e e m e n t s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) m a y b e l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s , p u r s u a n t t o R u l e 1 4 A . 5 2 o f t h e L i s t i n g R u l e s , t h e

C o m p a n y m u s t a p p o i n t a n i n d e p e n d e n t f i n a n c i a l a d v i s e r t o e x p l a i n w h y t h e s p e c i f i c a g r e e m e n t s

r e q u i r e a l o n g e r p e r i o d a n d t o c o n f i r m t h a t i t i s n o r m a l b u s i n e s s p r a c t i c e f o r a g r e e m e n t s o f t h i s t y p e

t o b e o f s u c h d u r a t i o n . F o r t h i s p u r p o s e , t h e C o m p a n y h a s e n g a g e d G r a m C a p i t a l a s t h e I n d e p e n d e n t

F i n a n c i a l A d v i s e r . G r a m C a p i t a l , a f t e r c o n s i d e r i n g t h a t ( i ) t h e G r o u p e n t e r e d i n t o a f i n a n c e l e a s i n g

a g r e e m e n t w i t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g i n 2 0 2 1 w i t h d u r a t i o n o f t w e l v e y e a r s a n d f o u r f i n a n c e

l e a s i n g a g r e e m e n t s w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i n 2 0 2 2 w i t h d u r a t i o n o f f i v e y e a r s ; ( i i ) t h e i r

o b s e r v a t i o n o n c o m p a n i e s l i s t e d o n t h e H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e e n t e r e d i n t o f i n a n c e l e a s e
a g r e e m e n t s w i t h d u r a t i o n l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s ; a n d ( i i i ) t h e u n d e r l y i n g a s s e t s o f t h e s p e c i f i c

a g r e e m e n t s a r e e x p e c t e d t o h a v e u s e f u l l i v e s l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s , i s o f t h e v i e w t h a t t h e d u r a t i o n

o f t h e s p e c i f i c a g r e e m e n t s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , w h i c h a r e e x p e c t e d

t o b e l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s , i s r e q u i r e d a n d i t i s n o r m a l b u s i n e s s p r a c t i c e f o r a g r e e m e n t s o f t h i s t y p e

t o b e o f s u c h d u r a t i o n .
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MAJOR AND CONTINUING CONNECTED TRANSACTIONS

(IV) Finance Leasing Business Framework Agreement

Description of the Transaction

R e f e r e n c e s a r e m a d e t o t h e a n n o u n c e m e n t s o f t h e C o m p a n y d a t e d 2 0 J u n e 2 0 2 2 a n d 1 5 J u l y

2 0 2 2 i n r e l a t i o n t o , a m o n g o t h e r s , t h e f i n a n c e l e a s i n g a g r e e m e n t s e n t e r e d i n t o b e t w e e n S h e n z h e n

J i n g n e n g L e a s i n g a n d B E H ’ s a s s o c i a t e s b e f o r e S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g b e c o m e s a s u b s i d i a r y o f

t h e C o m p a n y ( t h e “Acquisition” ) , t h e a n n o u n c e m e n t o f t h e C o m p a n y d a t e d 2 7 J u l y 2 0 2 2 a n d t h e

c i r c u l a r o f t h e C o m p a n y d a t e d 1 7 A u g u s t 2 0 2 2 i n r e l a t i o n t o , a m o n g o t h e r s , t h e S Z F i n a n c e L e a s i n g

F r a m e w o r k A g r e e m e n t e n t e r e d i n t o b e t w e e n S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a n d B E H . A s t h e S Z

F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t w i l l e x p i r e o n 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 2 , o n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 , t h e

C o m p a n y , r a t h e r t h a n S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g , a n d B E H e n t e r e d i n t o t h e F i n a n c e L e a s i n g

B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , p u r s u a n t t o w h i c h , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a n d / o r o t h e r

s u b s i d i a r i e s o f t h e C o m p a n y w h o c a n p r o v i d e f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s ( i f a n y ) ( t h e “Service
Provider” ) w i l l p r o v i d e f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s , i n c l u d i n g s a l e a n d l e a s e b a c k s e r v i c e s a n d d i r e c t

f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s a n d r e c e i v e r e n t a l i n c o m e f r o m B E H a n d / o r i t s

a s s o c i a t e s f o r t h e p r o v i s i o n o f s u c h f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s . T h e t e r m o f t h e F i n a n c e L e a s i n g

B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t i s t h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d e n d i n g o n 3 1
D e c e m b e r 2 0 2 5 .

Pricing Policy

T h e t r a n s a c t i o n p r i c e a n d c r e d i t s t r u c t u r e u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t a r e d e t e r m i n e d b a s e d o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a f t e r a r m ’ s l e n g t h n e g o t i a t i o n b e t w e e n

b o t h p a r t i e s f o l l o w i n g t h e p r i n c i p l e s o f g o o d f a i t h a n d f a i r n e s s f o r t h e i r r e s p e c t i v e b e n e f i t s . I n

d e t e r m i n i n g t h e c o m p r e h e n s i v e i n t e r e s t s t o b e c h a r g e d a g a i n s t B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s , t h e S e r v i c e

P r o v i d e r h a s c o n s i d e r e d , a m o n g o t h e r s , ( i ) t h e t e r m s a n d c o n d i t i o n s w h i c h a r e n o m o r e f a v o u r a b l e t o

B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s t h a n t h o s e o f f e r e d t o m e m b e r s o f t h e G r o u p o f s i m i l a r q u a l i f i c a t i o n w i t h

t h e l e s s e e ; ( i i ) t h e L o a n P r i m e R a t e ( L P R ) p u b l i s h e d b y t h e N a t i o n a l I n t e r b a n k F u n d i n g C e n t e r w i t h

t h e a u t h o r i z a t i o n f r o m t h e P B O C a s m a y b e a d j u s t e d f r o m t i m e t o t i m e ; a n d ( i i i ) t h e c r e d i t e v a l u a t i o n

o f t h e l e s s e e , t e r m o f t h e f i n a n c e l e a s i n g a g r e e m e n t s , t h e p r i n c i p a l a m o u n t , r e g u l a t o r y p o l i c y

o r i e n t a t i o n , o u r s t r a t e g y o n i n d u s t r y d e v e l o p m e n t , a n d b u s i n e s s m o d e l a n d c r e d i t e n h a n c e m e n t

m e a s u r e s o f t h e l e s s e e .

‧ I n t e r m s o f t h e s a l e a n d l e a s e b a c k s e r v i c e s , t h e S e r v i c e P r o v i d e r w i l l p u r c h a s e t h e

l e a s e d p r o p e r t i e s f r o m B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s a n d t h e n l e a s e t h e s a m e b a c k f o r a n
a g r e e d t e r m a n d r e c e i v e l e a s e p a y m e n t o n a p e r i o d i c b a s i s . T h e b a s i s f o r d e t e r m i n i n g

t h e v a l u e o f t h e l e a s e d p r o p e r t i e s f o l l o w s t h e m a r k e t p r a c t i c e a n d t h e l e a s e a m o u n t w i l l

n o t e x c e e d t h e n e t b o o k v a l u e o r a p p r a i s e d v a l u e o f t h e l e a s e d p r o p e r t i e s .

‧ I n t e r m s o f t h e d i r e c t f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s , t h e S e r v i c e P r o v i d e r w i l l p u r c h a s e t h e

l e a s e d p r o p e r t i e s f r o m s u p p l i e r s u p o n t h e i n s t r u c t i o n s a n d s e l e c t i o n o f B E H a n d / o r i t s

a s s o c i a t e s , a n d t h e n l e a s e t h e p r o p e r t i e s t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s f o r a n a g r e e d t e r m

a n d r e c e i v e l e a s e p a y m e n t o n a p e r i o d i c b a s i s . T h e p r i n c i p a l a m o u n t i s t h e p u r c h a s e
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p r i c e o f t h e l e a s e d p r o p e r t i e s f r o m t h e s u p p l i e r w h i c h i s n e g o t i a t e d b y t h e l e s s e e w i t h

t h e s u p p l i e r o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d b y r e f e r e n c e t o t h e m a r k e t p r i c e o f s u c h
p r o p e r t i e s .

‧ T h e S e r v i c e P r o v i d e r m a y a l s o c h a r g e m a n a g e m e n t f e e s f o r t h e f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s ,

w h i c h i s n o t l o w e r t h a n o n e o v e r t e n t h o u s a n d o f t h e p r i n c i p a l a m o u n t a n d p a y a b l e i n

i n s t a l l m e n t s o r i n a l u m p s u m . T h e S e r v i c e P r o v i d e r g e n e r a l l y d e t e r m i n e s t h e a c t u a l

a m o u n t o f t h e m a n a g e m e n t f e e s b a s e d o n t h e p r o j e c t s c a l e a n d c o m p l e x i t y , q u a l i f i c a t i o n

o f t h e l e s s e e a n d n e g o t i a t i o n w i t h t h e l e s s e e .

Historical Amounts, Annual Caps and Basis of Annual Caps

T h e C o m p a n y e s t i m a t e s t h a t t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s

F r a m e w o r k A g r e e m e n t f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 a r e R M B 3 , 7 0 0 . 0 m i l l i o n ,

R M B 2 , 8 0 0 . 0 m i l l i o n , a n d R M B 2 , 5 0 0 . 0 m i l l i o n , r e s p e c t i v e l y ( i n c l u d i n g p r i n c i p a l , i n t e r e s t p a y m e n t

a n d o t h e r f e e s i f a n y ) . I n t e r m s o f f i n a n c e l e a s i n g a g r e e m e n t s e n t e r e d i n t o b e t w e e n S h e n z h e n

J i n g n e n g L e a s i n g a n d B E H ’ s a s s o c i a t e s b e f o r e t h e c o m p l e t i o n o f t h e A c q u i s i t i o n , t h e p r i n c i p a l

a m o u n t r e f e r s t o t h e o u t s t a n d i n g p r i n c i p a l a m o u n t w h e n v a r y i n g o r a m e n d i n g o r t e r m i n a t i n g t h e

f i n a n c i a l l e a s i n g a g r e e m e n t s . I n t e r m s o f n e w f i n a n c i a l l e a s i n g a g r e e m e n t s a f t e r t h e c o m p l e t i o n o f t h e

A c q u i s i t i o n , t h e p r i n c i p a l a m o u n t r e f e r s t o t h e a m o u n t s e t o u t i n t h e f i n a n c i a l l e a s i n g a g r e e m e n t s .
I n t e r e s t i n c o m e r e f e r s t o t h e i n t e r e s t i n c o m e a c c r u e d f r o m t h e f i n a n c i a l l e a s i n g a g r e e m e n t s v a r i e d o r

a m e n d e d o r t e r m i n a t e d a f t e r t h e c o m p l e t i o n o f t h e A c q u i s i t i o n a n d a n y n e w f i n a n c i a l l e a s i n g

a g r e e m e n t s t o b e r e c e i v e d b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g .

I n d e t e r m i n i n g t h e a b o v e a n n u a l c a p s , t h e C o m p a n y h a s c o n s i d e r e d t h a t :

‧ t h e h i s t o r i c a l a m o u n t s o f f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s p r o v i d e d b y S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s f o r t h e t w o y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 a n d t h e

s i x m o n t h s e n d e d 3 0 J u n e 2 0 2 2 b e i n g a p p r o x i m a t e l y R M B 1 , 2 6 3 . 2 m i l l i o n , R M B 3 , 3 1 6 . 2

m i l l i o n a n d R M B 4 4 7 . 8 m i l l i o n , r e s p e c t i v e l y ;

‧ t h e p o s s i b i l i t y o f a m e n d m e n t s a n d a d j u s t m e n t t o a n d t e r m i n a t i o n o f t h e f i n a n c i a l l e a s i n g

a g r e e m e n t s e n t e r e d i n t o w i t h B E H ’ s a s s o c i a t e s b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g b e f o r e i t

b e c o m e s a s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y . A s a t t h e d a t e o f S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

b e c o m i n g a s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y , t h e p r i n c i p a l a m o u n t r e c e i v a b l e f o r t h e s a l e a n d

l e a s e b a c k s e r v i c e s a n d d i r e c t f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g t o

B E H ’ s a s s o c i a t e s w a s a p p r o x i m a t e l y R M B 3 , 0 1 8 . 9 m i l l i o n ; a n d

‧ t h e e x p e c t e d d e m a n d f o r f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e s b y B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s i n

a c c o r d a n c e w i t h t h e i r c u r r e n t b u s i n e s s s t r a t e g y .

Reasons for and Benefits of the Transaction

T h e p r o v i s i o n o f f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s b y u s t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s i s a b l e t o s a t i s f y

t h e b u s i n e s s n e e d s o f b o t h p a r t i e s . O n t h e o n e h a n d , w e h a v e b e e n p r o v i d i n g f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s

t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s a n d a r e f a m i l i a r w i t h t h e b u s i n e s s a n d d e m a n d s o f B E H a n d / o r i t s
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a s s o c i a t e s a n d t h e p r o v i s i o n o f f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s p r o v i d e s s t a b l e

a n d l o w - r i s k i n c o m e t o u s ; o n t h e o t h e r h a n d , t h e p r o v i s i o n o f f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s i s a b l e t o
f a c i l i t a t e B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s t o c o n t i n u e t o r e c e i v e e f f i c i e n t f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e s f r o m u s .

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g , b e i n g t h e p r i m a r y S e r v i c e P r o v i d e r , p r i m a r i l y p r o v i d e s f i n a n c i a l

l e a s i n g s e r v i c e s a n d c o m m e r c i a l f a c t o r i n g b u s i n e s s s e r v i c e s i n r e l a t i o n t o f i n a n c i a l l e a s i n g t o t h e

p u b l i c , t h e m e m b e r s o f B E H a n d t h e m e m b e r s w i t h i n t h e G r o u p . T h e s a l e a n d l e a s e b a c k s e r v i c e s a n d

d i r e c t l e a s i n g s e r v i c e s a r e t r a n s a c t i o n s c a r r i e d o u t i n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g . T h e t e r m s o f a n y a g r e e m e n t s ( i n c l u d i n g t h e i n t e r e s t r a t e ) u n d e r t h e

F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t w i l l b e a r r i v e d a t b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

a n d t h e c o u n t e r p a r t i e s a f t e r a r m ’ s l e n g t h n e g o t i a t i o n s , w i t h r e f e r e n c e t o p r e v a i l i n g c o m m e r c i a l

p r a c t i c e .

Internal Control Measures

T o s a f e g u a r d t h e i n t e r e s t s o f t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e , i n c l u d i n g t h e m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s ,

t h e C o m p a n y h a s a d o p t e d i n t e r n a l a p p r o v a l a n d m o n i t o r i n g p r o c e d u r e s r e l a t i n g t o t h e t r a n s a c t i o n s

u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , w h i c h i n c l u d e t h e f o l l o w i n g s :

‧ a s S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l b e t h e p r i m a r y S e r v i c e P r o v i d e r t o p r o v i d e t h e
f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s , t h e b u s i n e s s d e p a r t m e n t s o f S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a r e

r e s p o n s i b l e f o r c o l l e c t i n g i n f o r m a t i o n a n d i n i t i a t i n g a t r a n s a c t i o n u n d e r t h e F i n a n c e

L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t a n d w i l l a l s o c o n d u c t d u e d i l i g e n c e . T h e r i s k

c o n t r o l d e p a r t m e n t a n d f i n a n c e m a n a g e m e n t d e p a r t m e n t o f S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

w i l l r e v i e w t h e d e t a i l s o f t h e t r a n s a c t i o n a n d c o m p a r e t h e m a j o r t e r m s t o f i n a n c e l e a s i n g

s e r v i c e s i n r e l a t i o n t o s i m i l a r u n d e r l y i n g a s s e t s p r o v i d e d t o m e m b e r s o f t h e C o m p a n y

w i t h s i m i l a r q u a l i f i c a t i o n a n d t e r m s o b t a i n e d b y t h e l e s s e e f r o m o t h e r f i n a n c i a l

i n s t i t u t i o n s ( i f a p p l i c a b l e ) a t t h e r e l e v a n t t i m e . T h e t r a n s a c t i o n s h a l l b e s u b m i t t e d t o t h e

g e n e r a l m a n a g e r ’ s o f f i c e m e e t i n g o f S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g f o r a p p r o v a l . W h e n

a s s e s s i n g a s p e c i f i c t r a n s a c t i o n , t h e r i s k c o n t r o l d e p a r t m e n t a n d f i n a n c e m a n a g e m e n t

d e p a r t m e n t o f S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l t a k e i n t o a c c o u n t v a r i o u s f a c t o r s ,

i n c l u d i n g r e g u l a t o r y c o m p l i a n c e , o w n e r s h i p a n d o p e r a t i o n o f t h e l e a s e d p r o p e r t i e s ,

l i t i g a t i o n s i n v o l v e d b y t h e l e s s e e , p r o c u r e m e n t c o n d i t i o n s o f t h e l e a s e d e q u i p m e n t ,

f i n a n c i a l c o n d i t i o n , c a s h f l o w , s o l v e n c y a n d c o n t r o l o n t r a d e r e c e i v a b l e s o f t h e l e s s e e ,

c a p i t a l r e s o u r c e o f S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g f o r s u c h t r a n s a c t i o n , f i n a n c i a l c o s t s a n d

r e t u r n t o S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ;

‧ t h e s e c u r i t i e s & c a p i t a l o p e r a t i o n d e p a r t m e n t o f t h e C o m p a n y a n d o t h e r r e l e v a n t
o p e r a t i o n d e p a r t m e n t s o f t h e C o m p a n y a r e j o i n t l y r e s p o n s i b l e f o r c o n d u c t i n g r e v i e w s o n

c o m p l i a n c e w i t h r e l e v a n t l a w s , r e g u l a t i o n s , t h e G r o u p ’ s i n t e r n a l p o l i c i e s a n d t h e L i s t i n g

R u l e s i n r e s p e c t o f b o t h c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s a n d c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s .

T h e y



‧ t h e f i n a n c e m a n a g e m e n t d e p a r t m e n t o f t h e C o m p a n y w i l l m o n i t o r t h e f i n a n c e l e a s i n g

t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t o n a m o n t h l y
b a s i s ;

‧ t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s w i l l r e v i e w t h e t r a n s a c t i o n a m o u n t s u n d e r t h e

F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t o n a m o n t h l y b a s i s t o e n s u r e t h e

p r o p o s e d a n n u a l c a p s w i l l n o t b e e x c e e d e d ; a n d

‧ t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s a n d a u d i t o r s o f t h e C o m p a n y w i l l c o n d u c t

a n n u a l r e v i e w o f t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( i n c l u d i n g t h e r a t e s a n d f e e s c h a r g e d i n r e s p e c t o f t h e t r a n s a c t i o n s ) a n d

p r o v i d e a n n u a l c o n f i r m a t i o n s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e L i s t i n g R u l e s t h a t t h e t r a n s a c t i o n s

a r e c o n d u c t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o f t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t a n d t h e G r o u p ’ s p r i c i n g p o l i c y m e a s u r e s , a n d t o c o n f i r m i f t h e p r i c e a n d

t e r m s o f f e r e d a r e f a i r a n d r e a s o n a b l e a n d c o m p a r a b l e t o t h o s e o f f e r e d b y I n d e p e n d e n t

T h i r d P a r t i e s .

A s t h e G r o u p h a s a d o p t e d a s e t o f e f f e c t i v e i n t e r n a l c o n t r o l m e a s u r e s t o s u p e r v i s e t h e

c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s o f t h e G r o u p , t h e D i r e c t o r s c o n s i d e r t h a t t h e p r o c e d u r e s i n p l a c e

w i l l e n s u r e s u c h t r a n s a c t i o n s b e c o n d u c t e d o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d n o t p r e j u d i c i a l t o t h e
i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d i t s m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s .

Implications under the Listing Rules

B E H i s t h e c o n t r o l l i n g s h a r e h o l d e r o f t h e C o m p a n y , d i r e c t l y a n d i n d i r e c t l y h o l d i n g

a p p r o x i m a t e l y 6 8 . 6 8 % o f t h e i s s u e d s h a r e c a p i t a l o f t h e C o m p a n y a s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e

a n d t h u s a c o n n e c t e d p e r s o n o f t h e C o m p a n y .

A s t h e h i g h e s t a p p l i c a b l e p e r c e n t a g e r a t i o f o r t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F i n a n c e

L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t i s m o r e t h a n 5 % o n a n a n n u a l b a s i s , s u c h t r a n s a c t i o n s a r e

s u b j e c t t o t h e r e p o r t i n g , a n n u a l r e v i e w , a n n o u n c e m e n t a n d I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l

r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r 1 4 A o f t h e L i s t i n g R u l e s .

A s t h e h i g h e s t a p p l i c a b l e p e r c e n t a g e r a t i o f o r t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F i n a n c e

L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t i s m o r e t h a n 2 5 % b u t l e s s t h a n 1 0 0 % , s u c h t r a n s a c t i o n s a l s o

c o n s t i t u t e m a j o r t r a n s a c t i o n s o f t h e C o m p a n y , a n d a r e s u b j e c t t o t h e r e p o r t i n g , a n n o u n c e m e n t a n d t h e

s h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r 1 4 o f t h e L i s t i n g R u l e s .

S i n c e t h e d u r a t i o n o f c e r t a i n s p e c i f i c a g r e e m e n t s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s

F r a m e w o r k A g r e e m e n t m a y b e l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s , p u r s u a n t t o R u l e 1 4 A . 5 2 o f t h e L i s t i n g R u l e s ,

t h e C o m p a n y m u s t a p p o i n t a n i n d e p e n d e n t f i n a n c i a l a d v i s e r t o e x p l a i n w h y t h e s p e c i f i c a g r e e m e n t s

r e q u i r e a l o n g e r p e r i o d a n d t o c o n f i r m t h a t i t i s n o r m a l b u s i n e s s p r a c t i c e f o r a g r e e m e n t s o f t h i s t y p e

t o b e o f s u c h d u r a t i o n . F o r t h i s p u r p o s e , t h e C o m p a n y h a s e n g a g e d G r a m C a p i t a l a s t h e I n d e p e n d e n t

F i n a n c i a l A d v i s e r . G r a m C a p i t a l , a f t e r c o n s i d e r i n g t h a t ( i ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g e n t e r e d i n t o

c e r t a i n f i n a n c e l e a s e a g r e e m e n t s w i t h m e m b e r s o f B E H w i t h d u r a t i o n o f f i v e t o t e n y e a r s ; ( i i ) t h e i r

o b s e r v a t i o n o n c o m p a n i e s l i s t e d o n t h e H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e e n t e r e d i n t o f i n a n c e l e a s e
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a g r e e m e n t s w i t h d u r a t i o n l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s ; a n d ( i i i ) t h e u n d e r l y i n g a s s e t s o f t h e s p e c i f i c

a g r e e m e n t s a r e e x p e c t e d t o h a v e u s e f u l l i v e s l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s , i s o f t h e v i e w t h a t t h e d u r a t i o n
o f t h e s p e c i f i c a g r e e m e n t s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , w h i c h a r e

e x p e c t e d t o b e l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s , i s r e q u i r e d a n d i t i s n o r m a l b u s i n e s s p r a c t i c e f o r a g r e e m e n t s o f

t h i s t y p e t o b e o f s u c h d u r a t i o n .

Financial Impact of the Finance Leasing Business Framework Agreement

T h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t w i l l i n c r e a s e t h e

a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s o f t h e G r o u p . H o w e v e r , t h e C o m p a n y e x p e c t e d t h a t s u c h t r a n s a c t i o n s w o u l d n o t

c a u s e m a t e r i a l i m p a c t o n t h e c a s h f l o w o f t h e G r o u p o r i t s b u s i n e s s o p e r a t i o n . S a v e a s d i s c l o s e d

a b o v e , i t i s e x p e c t e d t h a t s u c h t r a n s a c t i o n s w o u l d n o t c a u s e m a t e r i a l i m p a c t o n t h e p r o f i t , a s s e t s a n d

l i a b i l i t i e s o f t h e G r o u p .

(V) Finance Leasing Framework Agreement (II)

Description of the Transaction

I n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o t h e F i n a n c e L e a s i n g

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) o n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g , p u r s u a n t t o w h i c h ,
S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g h a s a g r e e d t o p r o v i d e f i n a n c i a l l e a s e s e r v i c e s t o t h e G r o u p . T h e t e r m o f

t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) i s t h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d

e n d i n g o n 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

Financial Lease Services

P u r s u a n t t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l

p r o v i d e f i n a n c e l e a s e s e r v i c e s , i n c l u d i n g b u t n o t l i m i t e d t o , d i r e c t l e a s i n g a n d s a l e a n d l e a s e b a c k

s e r v i c e s t o t h e G r o u p .

I n r e s p e c t o f t h e d i r e c t l e a s i n g s e r v i c e , a s r e q u e s t e d o r i n s t r u c t e d b y t h e G r o u p , S h e n z h e n

J i n g n e n g L e a s i n g w i l l p r o v i d e f i n a n c i a l l e a s i n g s o l u t i o n s t o t h e G r o u p f o r t h e p u r c h a s e o f e q u i p m e n t .

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l m a k e t h e p a y m e n t f o r t h e e q u i p m e n t t o t h e s u p p l i e r s i n a c c o r d a n c e

w i t h t h e c o n d i t i o n s s e t b y t h e G r o u p a n d c h a r g e t h e G r o u p w i t h t h e l e a s e r e n t a l f o r s u c h e q u i p m e n t

a c c o r d i n g t o t h e s c h e d u l e .

I n r e s p e c t o f t h e s a l e a n d l e a s e b a c k s e r v i c e , b a s e d o n t h e f i n a n c i n g n e e d s o f t h e G r o u p ,

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l p u r c h a s e e q u i p m e n t o w n e d b y t h e G r o u p w h i c h i s i n a c c o r d a n c e
w i t h t h e r e q u i r e m e n t o f t h e s a l e a n d l e a s e b a c k s e r v i c e w i t h i n t h e e x t e n t p e r m i t t e d b y l a w s , a n d l e a s e

s u c h e q u i p m e n t b a c k t o t h e G r o u p f o r t h e l e a s e r e n t a l . T h e e q u i p m e n t l e a s e d u n d e r t h e F i n a n c e

L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) i s l a r g e e q u i p m e n t a n d o f h i g h v a l u e s u c h a s w i n d t u r b i n e s e t a n d

p h o t o v o l t a i c g e n e r a t o r e q u i p m e n t .
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I n r e s p e c t o f e a c h f i n a n c e l e a s e , t h e r e l e v a n t m e m b e r ( s ) o f t h e G r o u p w i l l e n t e r i n t o s e p a r a t e

i m p l e m e n t a t i o n c o n t r a c t ( s ) w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g . T h e t e r m s o f e a c h i m p l e m e n t a t i o n
c o n t r a c t w i l l b e i n l i n e w i t h t h e t e r m s o f t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) , a n d e a c h

i m p l e m e n t a t i o n c o n t r a c t s h a l l b e s u b j e c t t o a n d c o n d i t i o n a l u p o n t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I I ) c o n t i n u i n g t o b e i n f o r c e .

Lease Consideration

T h e l e a s e c o n s i d e r a t i o n c o n s i s t s o f t h e p r i n c i p a l a m o u n t a n d l e a s e i n t e r e s t s . T h e l e a s e

c o n s i d e r a t i o n w i l l b e d e t e r m i n e d b y t h e G r o u p a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a f t e r a r m ’ s l e n g t h

n e g o t i a t i o n s a n d w i t h r e f e r e n c e t o t h e m a r k e t p r i c e o f t h e s a m e t y p e o f f i n a n c i a l l e a s i n g a s s e t s . W h e n

d e t e r m i n i n g t h e p r i c i n g s t a n d a r d , t o t h e e x t e n t p r a c t i c a b l e , m a n a g e m e n t o f t h e C o m p a n y w i l l t a k e i n t o

a c c o u n t t h e r a t e s o f a t l e a s t t w o s i m i l a r a n d c o m p a r a b l e t r a n s a c t i o n s e n t e r e d w i t h o r c a r r i e d o u t b y

I n d e p e n d e n t T h i r d P a r t i e s i n t h e c o r r e s p o n d i n g p e r i o d o f r e f e r e n c e .

C o s t i n r e s p e c t o f s u c h f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s r e c e i v e d b y t h e C o m p a n y ( i n c l u d i n g r e l e v a n t

r e n t p l u s h a n d l i n g f e e s a n d e x c l u d i n g o t h e r c o s t s m a y b e s a v e d a c c o r d i n g t o f a v o u r a b l e t e r m s , s u c h a s

d e d u c t i b l e V A T ) s h a l l b e n o t h i g h e r t h a n t h e c o n s o l i d a t e d c o s t ( i n c l u d i n g r e l e v a n t r e n t p l u s h a n d l i n g

f e e s a n d e x c l u d i n g o t h e r c o s t s m a y b e s a v e d a c c o r d i n g t o f a v o u r a b l e t e r m s , s u c h a s d e d u c t i b l e V A T )

i n c u r r e d f r o m s i m i l a r t r a n s a c t i o n s w i t h I n d e p e n d e n t T h i r d P a r t i e s d u r i n g t h e r e l e v a n t p e r i o d .

Implication of IFRS 16 (Leases) on the financial lease services

T h e C o m p a n y a d o p t e d , a m o n g o t h e r s , I F R S 1 6 ( L e a s e s ) i n i t s c o n s o l i d a t e d s t a t e m e n t o f

f i n a n c i a l p o s i t i o n i n c o n n e c t i o n w i t h l e a s e s a n d f i n a n c e l e a s e s w i t h e f f e c t f r o m t h e b e g i n n i n g o f i t s

a c c o u n t i n g p e r i o d o n 1 J a n u a r y 2 0 1 9 .

F o r t h e d i r e c t l e a s i n g s e r v i c e , p u r s u a n t t o t h e I F R S 1 6 ( L e a s e s ) , t h e C o m p a n y r e c o g n i s e s r i g h t -

o f - u s e



Historical Amounts, Annual Caps and Basis for the Annual Caps

T h e a n n u a l c a p s f o r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) c o m p r i s e s o f ( i ) a s t o t h e

d i r e c t l e a s i n g t r a n s a c t i o n s , t h e e x p e c t e d t o t a l v a l u e o f t h e r i g h t - o f - u s e a s s e t s f o r t h e n e w l y a d d e d

d i r e c t l e a s i n g a g r e e m e n t s f o r t h e y e a r , a n d ( i i ) a s t o s a l e a n d l e a s e b a c k t r a n s a c t i o n s , t h e t o t a l o f t h e

e x p e c t e d p r i n c i p a l , i n t e r e s t a n d o t h e r f e e s f o r t h e n e w l y a d d e d s a l e a n d l e a s e b a c k a g r e e m e n t s f o r t h e

y e a r .

T h e C o m p a n y e s t i m a t e s t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I I ) f o r e a c h o f t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 i s R M B 3 , 0 0 0 . 0 m i l l i o n , a f t e r

t a k i n g i n t o a c c o u n t t h e f o l l o w i n g c o n s i d e r a t i o n s :

‧ t h e h i s t o r i c a l a m o u n t s o f t h e f i n a n c e l e a s i n g t r a n s a c t i o n s b e t w e e n t h e G r o u p a n d

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g f o r t h e t w o y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 a n d t h e s i x

m o n t h s e n d e d 3 0 J u n e 2 0 2 2 b e i n g R M B 2 4 7 . 7 m i l l i o n , n i l a n d R M B 5 1 8 . 6 m i l l i o n ,

r e s p e c t i v e l y ;

‧ t h e e x p e c t e d d e m a n d f o r t h e f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e o f t h e G r o u p i n a c c o r d a n c e w i t h

t h e C o m p a n y ’ s c u r r e n t b u s i n e s s s t r a t e g y , o f w h i c h a n e x p e c t e d i n c r e a s e i n i n s t a l l e d

c a p a c i t y o f w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n o f a p p r o x i m a t e l y
1 , 0 0 0 M W m a y r e q u i r e f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g f o r

e a c h o f t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 a n d o f a p p r o x i m a t e l y 4 0 0 M W m a y

r e q u i r e f i n a n c e l e a s i n g a r r a n g e m e n t w i t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g f o r e a c h o f t h e t h r e e

y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I )

a n d s u c h i n c r e a s e i n i n s t a l l e d c a p a c i t y w a s d e t e r m i n e d w i t h r e f e r e n c e t o t h e h i s t o r i c a l

i n c r e a s e i n w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n o f t h e G r o u p f o r

t h e t w o y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 . A c c o r d i n g t o t h e C o m p a n y ’ s p r e v i o u s a n n u a l

r e p o r t s , a s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 , t h e c o n s o l i d a t e d i n s t a l l e d c a p a c i t y o f w i n d p o w e r

g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n a m o u n t e d t o 7 , 3 2 3 M W ( 3 1 D e c e m b e r

2 0 2 0 : 5 , 7 0 9 M W ; 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 9 : 4 , 4 7 0 M W ) . T h e c o n s o l i d a t e d i n s t a l l e d c a p a c i t y o f

w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n a s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 a n d

3 1 D e c e m b e r 2 0 2 0 r e p r e s e n t e d i n c r e a s e s o f 1 , 6 1 4 M W a n d 1 , 2 3 9 M W a s c o m p a r e d t o

t h e i r r e s p e c t i v e p r e v i o u s y e a r e n d d a t e , r e s p e c t i v e l y ; a n d

‧ t h e c a p a c i t y o f p r o v i d i n g f i n a n c i a l l e a s e s e r v i c e s b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g .

R e f e r e n c e i s m a d e t o t h e s e c t i o n h e a d e d “ D i s c l o s e a b l e a n d C o n t i n u i n g C o n n e c t e d T r a n s a c t i o n s

- ( I I I ) F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) ” i n r e l a t i o n t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k
A g r e e m e n t ( I ) e n t e r e d i n t o b e t w e e n t h e C o m p a n y a n d B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g , w h i c h i s o f t h e

s i m i l a r n a t u r e w i t h t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) e n t e r e d i n t o b e t w e e n t h e

C o m p a n y a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g . T h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o s u c h t w o f i n a n c e l e a s i n g

f r a m e w o r k a g r e e m e n t s a t t h e s a m e t i m e i n o r d e r t o m e e t t h e e x p e c t e d i n c r e a s e i n d e m a n d o f f i n a n c i a l

l e a s i n g s e r v i c e s o f t h e G r o u p a s d i s c l o s e d a b o v e . T h e a n n u a l c a p s a l l o c a t e d b e t w e e n B e i j i n g J i n g n e n g

L e a s i n g a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w e r e d e t e r m i n e d b y t h e C o m p a n y a f t e r c o n s i d e r i n g ( i ) t h e

r e a s o n s f o r , b e n e f i t s o f , a n d t h e s y n e r g y b e t w e e n t h e f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t w i t h S h e n z h e n

J i n g n e n g L e a s i n g a n d t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k
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A g r e e m e n t ; a n d ( i i ) i n r e s p e c t o f f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t s ( i n v o l u m e ) d u r i n g t h e p e r i o d f r o m 1

J a n u a r y 2 0 2 1 t o 3 0 S e p t e m b e r 2 0 2 2 , t h e G r o u p e n t e r e d i n t o f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t ( s ) i n v o l v i n g
i n s t a l l e d c a p a c i t y o f w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d / o r p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n ( a ) o f 5 0 M W w i t h

B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g w i t h p r i n c i p a l l e a s e a m o u n t s o f a p p r o x i m a t e l y R M B 2 2 6 m i l l i o n ; a n d ( b ) o f

1 , 1 5 0 M W w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i t h t o t a l p r i n c i p a l l e a s e a m o u n t s o f a p p r o x i m a t e l y

R M B 2 , 9 3 0 m i l l i o n . I n d e t e r m i n i n g w h i c h s e r v i c e p r o v i d e r w i l l t h e C o m p a n y c h o o s e t o p r o v i d e

f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s , t h e f o l l o w i n g p r i n c i p l e s a n d f a c t o r s w i l l b e t a k e n i n t o a c c o u n t :

( i ) w h i c h e v e r h a s a l o w e r c o n s o l i d a t e d c o s t ( i n c l u d i n g r e l e v a n t r e n t p l u s h a n d l i n g f e e s a n d

e x c l u d i n g o t h e r c o s t s m a y b e s a v e d a c c o r d i n g t o f a v o u r a b l e t e r m s , s u c h a s d e d u c t i b l e

V A T ) ;

( i i ) w h i c h e v e r c a n b e t t e r f i t t h e G r o u p ’ s p r o j e c t s c h e d u l e ; a n d

( i i i ) i f B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g o f f e r t h e s a m e t e r m s u n d e r

( i ) a n d ( i i ) a b o v e , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l b e p r e f e r r e d .

Reasons for and Benefits of the Transaction

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g p r i m a r i l y p r o v i d e s f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e s a n d c o m m e r c i a l
f a c t o r i n g b u s i n e s s s e r v i c e s i n r e l a t i o n t o f i n a n c i a l l e a s i n g t o t h e p u b l i c , t h e m e m b e r s o f B E H a n d t h e

m e m b e r s w i t h i n t h e G r o u p . D u e t o b u s i n e s s r e l a t i o n s h i p w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g , i t h a s a

t h o r o u g h u n d e r s t a n d i n g o f t h e o p e r a t i o n s a n d d e v e l o p m e n t n e e d s o f t h e G r o u p . T h r o u g h e n t e r i n g i n t o

t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) , t h e G r o u p c a n a v o i d l a r g e a m o u n t o f c a p i t a l

e x p e n d i t u r e f o r t h e p u r c h a s e o f t h e l a r g e m a c h i n e r y e q u i p m e n t b y p a y i n g f o r t h e c o s t o f e q u i p m e n t

b y i n s t a l l m e n t s . T h e e n t e r i n g i n t o o f t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d p a r t i c i p a t i o n

i n t h e f i n a n c e l e a s e b u s i n e s s w i l l e x p a n d t h e f i n a n c i n g c h a n n e l s a n d i n n o v a t e t h e f i n a n c i n g m e t h o d s

o f t h e C o m p a n y . I t a l s o e n a b l e s t h e C o m p a n y t o c o n t r o l f i n a n c i n g r i s k a n d l o w e r t h e f i n a n c i n g c o s t

f o r t h e f o l l o w - o n c o n s t r u c t i o n p r o j e c t s o f t h e C o m p a n y a s w e l l a s s a t i s f y o u r d e m a n d o f f u n d s f o r

p r o j e c t c o n s t r u c t i o n i n a t i m e l y m a n n e r .

Internal Control Measures

T o s a f e g u a r d t h e i n t e r e s t s o f o u r S h a r e h o l d e r s a s w h o l e , i n c l u d i n g t h e m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s ,

t h e C o m p a n y h a s a d o p t e d i n t e r n a l a p p r o v a l a n d m o n i t o r i n g p r o c e d u r e s r e l a t i n g t o t h e t r a n s a c t i o n s
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m a t t e r s s h a l l s e e k a p p r o v a l f r o m t h e h e a d o f t h e f i n a n c e m a n a g e m e n t d e p a r t m e n t a n d

t h e c h i e f f i n a n c i a l o f f i c e r o f t h e C o m p a n y , w h i c h i s s u b j e c t t o t h e p r e l i m i n a r y a n d f i n a l
r e v i e w b y t h e m b a s e d o n t h e r e l e v a n t r u l e s a n d r e g u l a t i o n s ;

‧ t h e s e c u r i t i e s & c a p i t a l o p e r a t i o n d e p a r t m e n t o f t h e C o m p a n y a n d o t h e r r e l e v a n t

o p e r a t i o n d e p a r t m e n t s o f t h e C o m p a n y a r e j o i n t l y r e s p o n s i b l e f o r c o n d u c t i n g r e v i e w s o n

c o m p l i a n c e w i t h r e l e v a n t l a w s , r e g u l a t i o n s , t h e G r o u p ’ s i n t e r n a l p o l i c i e s a n d t h e L i s t i n g

R u l e s i n r e s p e c t o f b o t h c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s a n d c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s .

T h e y a r e a l s o j o i n t l y r e s p o n s i b l e f o r e v a l u a t i n g t h e t r a n s a c t i o n t e r m s u n d e r e a c h

u n d e r l y i n g a g r e e m e n t o f t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) , i n p a r t i c u l a r ,

t h e f a i r n e s s a n d r e a s o n a b l e n e s s o f t h e p r i c i n g t e r m s u n d e r e a c h a g r e e m e n t , b e f o r e e a c h

s e p a r a t e a g r e e m e n t u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) i s e n t e r e d

i n t o ;

‧ t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s h a v e a l s o r e v i e w e d a n d w i l l c o n t i n u e t o r e v i e w

t h e t r a n s a c t i o n a m o u n t s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) o n a

m o n t h l y b a s i s t o e n s u r e t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s w i l l n o t b e e x c e e d e d ;

‧ t h e f i n a n c e m a n a g e m e n t d e p a r t m e n t o f t h e C o m p a n y w i l l m o n i t o r t h e f i n a n c i a l l e a s e

t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) o n a m o n t h l y b a s i s .
M e a n w h i l e , t h e b u s i n e s s p l a n n i n g d e p a r t m e n t o f t h e C o m p a n y w i l l b e i n c l o s e c o n t a c t

w i t h t h e G r o u p ’ s b u s i n e s s t e a m s r e s p o n s i b l e f o r f i n a n c i a l l e a s e s o t h a t t h e b u s i n e s s

p l a n n i n g d e p a r t m e n t w i l l b e a b l e t o r e a s o n a b l y a n t i c i p a t e e x p e c t e d t r a n s a c t i o n a m o u n t

i n a d v a n c e ; a n d

‧ t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s a n d a u d i t o r s o f t h e C o m p a n y w i l l c o n d u c t

a n n u a l r e v i e w o f t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I )

( i n c l u d i n g t h e r a t e s a n d f e e s c h a r g e d i n r e s p e c t o f t h e t r a n s a c t i o n s ) a n d p r o v i d e a n n u a l

c o n f i r m a t i o n s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e L i s t i n g R u l e s t h a t t h e t r a n s a c t i o n s a r e c o n d u c t e d

i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o f t h e a g r e e m e n t , o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d i n

a c c o r d a n c e w i t h t h e p r i c i n g p o l i c y .

A s t h e G r o u p h a s a d o p t e d a s e t o f e f f e c t i v e i n t e r n a l c o n t r o l m e a s u r e s t o s u p e r v i s e t h e

c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s o f t h e G r o u p , t h e D i r e c t o r s c o n s i d e r t h a t t h e p r o c e d u r e s i n p l a c e

w i l l e n s u r e s u c h t r a n s a c t i o n s b e c o n d u c t e d o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d n o t p r e j u d i c i a l t o t h e

i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d i t s m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s .

Implications under the Listing Rules

A s S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i s a c o n n e c t e d s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y p u r s u a n t t o R u l e

1 4 A . 1 6 ( 1 ) o f t h e L i s t i n g R u l e s , t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I I ) c o n s t i t u t e c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s o f t h e C o m p a n y u n d e r t h e L i s t i n g R u l e s .

A s t h e h i g h e s t a p p l i c a b l e p e r c e n t a g e r a t i o f o r t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F i n a n c e

L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) i s m o r e t h a n 5 % , s u c h t r a n s a c t i o n s a r e s u b j e c t t o t h e r e p o r t i n g ,

a n n u a l r e v i e w , a n n o u n c e m e n t a n d I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r
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1 4 A o f t h e L i s t i n g R u l e s . A s t h e h i g h e s t a p p l i c a b l e p e r c e n t a g e r a t i o f o r t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d

u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) i s m o r e t h a n 2 5 % b u t l e s s t h a n 1 0 0 % , s u c h
t r a n s a c t i o n s a l s o c o n s t i t u t e m a j o r t r a n s a c t i o n s o f t h e C o m p a n y , a n d a r e s u b j e c t t o t h e r e p o r t i n g ,

a n n o u n c e m e n t a n d t h e s h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r 1 4 o f t h e L i s t i n g R u l e s .

S i n c e t h e d u r a t i o n o f c e r t a i n s p e c i f i c a g r e e m e n t s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I I ) m a y b e l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s , p u r s u a n t t o R u l e 1 4 A . 5 2 o f t h e L i s t i n g R u l e s , t h e

C o m p a n y m u s t a p p o i n t a n i n d e p e n d e n t f i n a n c i a l a d v i s e r t o e x p l a i n w h y t h e s p e c i f i c a g r e e m e n t s

r e q u i r e a l o n g e r p e r i o d a n d t o c o n f i r m t h a t i t i s n o r m a l b u s i n e s s p r a c t i c e f o r a g r e e m e n t s o f t h i s t y p e

t o b e o f s u c h d u r a t i o n . F o r t h i s p u r p o s e , t h e C o m p a n y h a s e n g a g e d G r a m C a p i t a l a s t h e I n d e p e n d e n t

F i n a n c i a l A d v i s e r . G r a m C a p i t a l , a f t e r c o n s i d e r i n g t h a t ( i ) t h e G r o u p e n t e r e d i n t o a f i n a n c e l e a s i n g

a g r e e m e n t w i t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g i n 2 0 2 1 w i t h d u r a t i o n o f t w e l v e y e a r s a n d f o u r f i n a n c e

l e a s i n g a g r e e m e n t s w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i n 2 0 2 2 w i t h d u r a t i o n o f f i v e y e a r s ; ( i i ) t h e i r

o b s e r v a t i o n o n c o m p a n i e s l i s t e d o n t h e H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e e n t e r e d i n t o f i n a n c e l e a s e

a g r e e m e n t s w i t h d u r a t i o n l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s ; a n d ( i i i ) t h e u n d e r l y i n g a s s e t s o f t h e s p e c i f i c

a g r e e m e n t s a r e e x p e c t e d t o h a v e u s e f u l l i v e s l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s , i s o f t h e v i e w t h a t t h e d u r a t i o n

o f t h e s p e c i f i c a g r e e m e n t s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) , w h i c h a r e e x p e c t e d

t o b e l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s , i s r e q u i r e d a n d i t i s n o r m a l b u s i n e s s p r a c t i c e f o r a g r e e m e n t s o f t h i s t y p e

t o b e o f s u c h d u r a t i o n .

Financial Impact on the Company

T h e C o m p a n y e x p e c t s t h a t t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t

( I I ) w o u l d n o t c a u s e m a t e r i a l i m p a c t o n t h e c a s h f l o w o f t h e G r o u p . S a v e a s d i s c l o s e d a b o v e , i t i s

e x p e c t e d t h a t s u c h t r a n s a c t i o n s w o u l d n o t c a u s e m a t e r i a l i m p a c t o n t h e p r o f i t , a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s o f

t h e G r o u p .

(VI) Proposed Deposit Service under the Financial Services Framework Agreement

Description of the Transaction

B E H F i n a n c e a n d t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t o n

8 N o v e m b e r 2 0 2 2 , p u r s u a n t t o w h i c h , B E H F i n a n c e h a s a g r e e d t o p r o v i d e t h e G r o u p w i t h d e p o s i t

s e r v i c e s , l o a n s e r v i c e s a n d o t h e r f i n a n c i a l s e r v i c e s , s u b j e c t t o t h e t e r m s a n d c o n d i t i o n s p r o v i d e d

t h e r e i n . T h e t e r m o f s u c h a g r e e m e n t i s t h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d e n d i n g o n

3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

Principal Terms and Pricing Policy

P u r s u a n t t o t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , B E H F i n a n c e s h a l l p r o v i d e t h e

f o l l o w i n g f i n a n c i a l s e r v i c e s t o t h e G r o u p o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s n o l e s s f a v o u r a b l e t h a n t h o s e

a v a i l a b l e t o t h e G r o u p f r o m I n d e p e n d e n t T h i r d P a r t i e s :
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(i) Deposit Services

T h e G r o u p m a y f r o m t i m e t o t i m e d e p o s i t c a s h w i t h B E H F i n a n c e . T h e t e r m s ( i n c l u d i n g t h e

i n t e r e s t r a t e s a n d c o m m i s s i o n c h a r g e d ) o f f e r e d b y B E H F i n a n c e i n r e s p e c t o f t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r

t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t s h a l l b e n o l e s s f a v o u r a b l e t h a n t h o s e o f f e r e d b y

i n d e p e n d e n t d o m e s t i c c o m m e r c i a l b a n k s f o r p r o v i s i o n o f s i m i l a r s e r v i c e s t o t h e G r o u p a n d t h e

i n t e r e s t r a t e t o b e p a i d b y B E H F i n a n c e f o r t h e G r o u p ’ s d e p o s i t s w i t h B E H F i n a n c e s h a l l n o t b e

l o w e r t h a n t h e s a m e l e v e l d e p o s i t i n t e r e s t r a t e a s r e q u i r e d b y t h e P B O C f o r t h e s a m e p e r i o d s .

(ii) Loan Services

T h e G r o u p m a y f r o m t i m e t o t i m e r e q u e s t B E H F i n a n c e t o p r o v i d e l o a n s e r v i c e s t o i t . T h e

i n t e r e s t r a t e f o r l o a n s g r a n t e d t o t h e G r o u p b y B E H F i n a n c e s h a l l r e f e r t o t h e b e n c h m a r k i n t e r e s t r a t e s

a s r e q u i r e d b y t h e P B O C f r o m t i m e t o t i m e a n d s h o u l d n o t b e h i g h e r t h a n t h e i n t e r e s t r a t e s g r a n t e d b y

i n d e p e n d e n t c o m m e r c i a l b a n k s w h i c h p r o v i d e s i m i l a r s e r v i c e o n t h e s a m e c o n d i t i o n s .

(iii) Other Financial Services

T h e o t h e r f i n a n c i a l s e r v i c e s w h i c h m a y b e p r o v i d e d b y B E H F i n a n c e t o t h e G r o u p i n c l u d i n g

b u t n o t l i m i t e d t o , a c c o u n t i n g a n d f i n a n c i n g c o n s u l t i n g s e r v i c e , c r e d i t s a n d r e l a t e d c o n s u l t i n g a n d
a g e n c y , i n s u r a n c e a g e n c y , p r o v i d i n g g u a r a n t e e s , a c c e p t a n c e a n d d i s c o u n t o f b i l l s , e n t r u s t e d l o a n s a n d

u n d e r w r i t i n g o f c o r p o r a t e b o n d s .

B E H F i n a n c e c h a r g e s c o m m i s s i o n f o r t h e o t h e r f i n a n c i a l s e r v i c e s p r o v i d e d t o t h e G r o u p . T h e

o t h e r f i n a n c i a l s e r v i c e s t o b e p r o v i d e d b y B E H F i n a n c e t o t h e G r o u p s h a l l b e m a d e o n n o r m a l

c o m m e r c i a l t e r m s a n d o n t e r m s s i m i l a r t o o r n o l e s s f a v o u r a b l e t h a n t h o s e o f f e r e d b y I n d e p e n d e n t

T h i r d P a r t i e s f o r s a m e s e r v i c e s i n t h e P R C .

Historical Amounts, Annual Caps and Basis of Annual Caps

(i) Deposit Services

T h e C o m p a n y e s t i m a t e s t h a t t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r t h e m a x i m u m d a i l y d e p o s i t b a l a n c e

( i n c l u d i n g a n y i n t e r e s t a c c r u e d t h e r e o n ) w i t h B E H F i n a n c e a r e R M B 8 . 0 b i l l i o n , R M B 9 . 5 b i l l i o n a n d

R M B 1 1 . 0 b i l l i o n , r e s p e c t i v e l y , f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

T h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s o f t h e d e p o s i t s e r v i c e s u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 a r e d e t e r m i n e d a f t e r t a k i n g i n t o a c c o u n t : ( i )
t h e m a x i m u m d a i l y d e p o s i t b a l a n c e ( i n c l u d i n g i n t e r e s t a c c r u e d t h e r e o n ) f o r t h e t w o y e a r s e n d e d 3 1

D e c e m b e r 2 0 2 1 a n d t h e n i n e m o n t h s e n d e d 3 0 S e p t e m b e r 2 0 2 2 w a s a p p r o x i m a t e l y R M B 2 , 8 9 2 . 9

m i l l i o n , R M B 3 , 9 8 6 . 4 m i l l i o n a n d R M B 6 , 4 8 8 . 0 m i l l i o n , r e s p e c t i v e l y ; ( i i ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

b e c o m e s a s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y i n 2 0 2 2 a n d d e p o s i t s p l a c e d b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

w i t h B E H F i n a n c e s h a l l b e t a k e n i n t o a c c o u n t . F o r t h e t w o y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 , t h e

m a x i m u m d a i l y d e p o s i t b a l a n c e o f S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i t h B E H F i n a n c e w a s a p p r o x i m a t e l y

R M B 2 5 6 . 8 m i l l i o n a n d R M B 3 0 5 . 5 m i l l i o n , r e s p e c t i v e l y ; ( i i i ) t h e a n t i c i p a t e d i n c r e a s e i n t h e d a i l y

o u t s t a n d i n g b a l a n c e s o f d e p o s i t s o f t h e G r o u p a t t r i b u t a b l e t o t h e e x p e c t e d i n c r e a s e i n r e v e n u e , w h i c h
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i s i n l i n e w i t h t h e i n c r e a s e i n r e v e n u e i n r e c e n t y e a r s a n d t h e e x p e c t e d i n c r e a s e o f t h e G r o u p ’ s

b u s i n e s s o p e r a t i o n ; ( i v ) t h e s u d d e n i n c r e a s e i n t h e f u n d b a l a n c e r a i s e d f r o m t h e C o m p a n y ’ s i s s u a n c e
o f c o r p o r a t e b o n d s , m e d i u m - t e r m n o t e s , s h o r t - t e r m f i n a n c i n g b o n d s a n d u l t r a - s h o r t - t e r m f i n a n c i n g

b o n d s f r o m t i m e t o t i m e ; a n d ( v ) t h e c a s h a n d e q u i v a l e n t s a n d t r a d e a n d b i l l s r e c e i v a b l e ( w h i c h w i l l

c o n v e r t i n t o c a s h i f s u c h t r a d e r e c e i v a b l e s a r e s e t t l e d ) o f o u r G r o u p d u e t o t h e n a t u r e o f b u s i n e s s , t h e

c o n c e n t r a t e d s e t t l e m e n t a r r a n g e m e n t s a n d i n t e r n a l f u n d s a l l o c a t i o n r e q u i r e m e n t s o f t h e G r o u p . G i v e n

t h a t B E H F i n a n c e h a s a m o r e t h o r o u g h u n d e r s t a n d i n g o f t h e b u s i n e s s o p e r a t i o n a n d d e v e l o p m e n t o f

t h e G r o u p a n d c a n p r o v i d e t h e f i n a n c i a l s e r v i c e s i n a m o r e t i m e l y m a n n e r a n d a t c o m p a r a b l e o r b e t t e r

t e r m s t o t h e G r o u p , t h e C o m p a n y i n t e n d s t o p l a c e m o r e d e p o s i t w i t h B E H F i n a n c e t o f u r t h e r

s t r e n g t h e n i t s c a p i t a l m a n a g e m e n t .

(ii) Loan Services

A s t h e l o a n s e r v i c e s p r o v i d e d b y B E H F i n a n c e t o t h e G r o u p a r e o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s

w h i c h a r e s i m i l a r t o o r n o l e s s f a v o u r a b l e t h a n t h o s e o f f e r e d b y I n d e p e n d e n t T h i r d P a r t i e s f o r

c o m p a r a b l e s e r v i c e s i n t h e P R C , a n d n o s e c u r i t y o v e r t h e a s s e t s o f t h e G r o u p w i l l b e g r a n t e d i n

r e s p e c t o f s u c h l o a n s e r v i c e s , t h e l o a n s e r v i c e s a r e e x e m p t e d f r o m r e p o r t i n g , a n n u a l r e v i e w ,

a n n o u n c e m e n t a n d I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r 1 4 A o f t h e

L i s t i n g R u l e s . A s s u c h , n o c a p h a s b e e n s e t f o r s u c h s e r v i c e s .

(iii) Other Financial Services

T h e p r o p o s e d a n n u a l c a p f o r t h e o t h e r f i n a n c i a l s e r v i c e s u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s

F r a m e w o r k A g r e e m e n t f o r e a c h o f t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 i s R M B 1 5 . 0 m i l l i o n ,

w h i c h a r e d e t e r m i n e d a f t e r t a k i n g i n t o a c c o u n t : ( i ) t h e h i s t o r i c a l t r a n s a c t i o n a m o u n t o f s u c h s e r v i c e s

f o r t h e t w o y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 a n d t h e s i x m o n t h s e n d e d 3 0 J u n e 2 0 2 2 b e i n g

a p p r o x i m a t e l y R M B 1 7 . 4 m i l l i o n , R M B 1 4 . 4 m i l l i o n a n d R M B 2 . 2 m i l l i o n , r e s p e c t i v e l y ; a n d ( i i ) t h e

n e e d f o r l a r g e r a n d m o r e f l e x i b l e c a p i t a l i n v e s t m e n t a n d m a n a g e m e n t o f t h e G r o u p i n l i n e w i t h t h e

d e v e l o p m e n t s o f b u s i n e s s o p e r a t i o n o f t h e G r o u p .

Reasons for and Benefits of the Transaction

B E H F i n a n c e i s u n d e r t h e s u p e r v i s i o n o f t h e C h i n a B a n k i n g a n d I n s u r a n c e R e g u l a t o r y

C o m m i s s i o n a n d i t h a s b e e n m a i n t a i n i n g s a t i s f a c t o r y o p e r a t i n g r e s u l t s a n d f i n a n c i a l p o s i t i o n w i t h

g o o d r i s k s c o n t r o l a n d w e l l - r e g u l a t e d m a n a g e m e n t i n t h e p a s t y e a r s .

W e b e l i e v e B E H F i n a n c e h a s a m o r e t h o r o u g h u n d e r s t a n d i n g o f t h e b u s i n e s s d e v e l o p m e n t a n d

c a p i t a l n e e d s o f t h e s u b s i d i a r i e s o f t h e C o m p a n y a t a l o w e r c o s t a n d i n a m o r e t i m e l y m a n n e r . A s
s u c h , B E H F i n a n c e h a s a n a d v a n t a g e i n c o m m u n i c a t i n g i n f o r m a t i o n o n c a p i t a l n e e d s a n d b u s i n e s s

d e v e l o p m e n t o f t h e C o m p a n y w i t h i t s s u b s i d i a r i e s .

T h e e n t e r i n g i n t o o f t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t w i l l n o t p r e v e n t t h e G r o u p

f r o m u s i n g s e r v i c e s o f f e r e d b y o t h e r i n d e p e n d e n t P R C c o m m e r c i a l b a n k s . T h e G r o u p m a y s t i l l s e l e c t

o t h e r m a j o r a n d i n d e p e n d e n t P R C c o m m e r c i a l b a n k s t o a c t a s i t s f i n a n c i a l s e r v i c e s p r o v i d e r s a s i t

t h i n k s f i t a n d a p p r o p r i a t e f o r t h e b e n e f i t s o f t h e G r o u p .
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T h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t f o r m p a r t o f t h e d a i l y

o p e r a t i o n s o f t h e G r o u p . I n a d d i t i o n , t h e o p e r a t i o n o f t h e G r o u p r e q u i r e s f l e x i b l e a n d d i v e r s i f i e d
f i n a n c i a l s e r v i c e s . T h e t e r m s ( i n c l u d i n g t h e i n t e r e s t r a t e s a n d c o m m i s s i o n c h a r g e d ) o f f e r e d b y B E H

F i n a n c e i n r e s p e c t o f t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t s h a l l b e n o

l e s s f a v o u r a b l e t h a n t h o s e o f f e r e d b y d o m e s t i c c o m m e r c i a l b a n k s f o r p r o v i s i o n o f s i m i l a r s e r v i c e s t o

t h e G r o u p a n d t h e i n t e r e s t r a t e t o b e p a i d b y B E H F i n a n c e f o r t h e G r o u p ’ s d e p o s i t s w i t h B E H

F i n a n c e s h a l l n o t b e l o w e r t h a n t h e s a m e l e v e l d e p o s i t i n t e r e s t r a t e a s p u b l i s h e d b y t h e P B O C f o r t h e

s a m e p e r i o d s . T h e C o m p a n y i s o f t h e v i e w t h a t t h e t r a n s a c t i o n s d o n o t h a v e a n y a d v e r s e e f f e c t o n t h e

a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s o f t h e G r o u p . I n s t e a d , t h e G r o u p c a n e a r n i n t e r e s t s o u t o f t h e d e p o s i t t r a n s a c t i o n s

a n d e n j o y b e n e f i t s d e r i v e d f r o m d i v e r s i f i e d f i n a n c i n g c h a n n e l s .

Internal Control Measures

T o s a f e g u a r d t h e i n t e r e s t s o f o u r S h a r e h o l d e r s a s w h o l e , i n c l u d i n g t h e m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s ,

t h e C o m p a n y h a s a d o p t e d i n t e r n a l a p p r o v a l a n d m o n i t o r i n g p r o c e d u r e s r e l a t i n g t o t h e t r a n s a c t i o n s

u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , w h i c h i n c l u d e t h e f o l l o w i n g s :

‧ b e f o r e e n t e r i n g i n t o a n y n e w d e p o s i t a r r a n g e m e n t s w i t h B E H F i n a n c e , t h e C o m p a n y

w i l l n e g o t i a t e w i t h B E H F i n a n c e o n a n a r m ’ s l e n g t h b a s i s i n r e s p e c t o f t h e d e p o s i t

i n t e r e s t r a t e o f t h e d e p o s i t s e r v i c e s , a n d e n s u r e t h a t s u c h i n t e r e s t r a t e s h a l l n o t b e l o w e r
t h a n t h e s a m e l e v e l d e p o s i t i n t e r e s t r a t e a s r e q u i r e d b y t h e P B O C f o r s i m i l a r d e p o s i t s

f o r a s i m i l a r t e r m a n d t h e d e p o s i t i n t e r e s t r a t e s o f f e r e d b y o t h e r i n d e p e n d e n t c o m m e r c i a l

b a n k s i n t h e P R C f o r s i m i l a r d e p o s i t s e r v i c e s o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s . I n t h i s w a y ,

t h e C o m p a n y w i l l b e a b l e t o e n s u r e t h e d e p o s i t i n t e r e s t r a t e o f t h e d e p o s i t s e r v i c e s w i l l

n o t b e l e s s f a v o u r a b l e t h a n t h a t r e q u i r e d b y t h e P B O C f o r s i m i l a r d e p o s i t s f o r a s i m i l a r

t e r m a n d t h a t o f f e r e d b y o t h e r i n d e p e n d e n t c o m m e r c i a l b a n k s i n t h e P R C f o r s i m i l a r

d e p o s i t s f o r a s i m i l a r t e r m ;

‧ B E H F i n a n c e s h a l l p r o v i d e t h e C o m p a n y w i t h a d a i l y r e p o r t o n e a c h b u s i n e s s d a y o n

t h e s t a t u s o f t h e G r o u p ’ s d e p o s i t s w i t h i t t o a l l o w i t t o m o n i t o r a n d e n s u r e t h a t t h e

a g g r e g a t e d a i l y d e p o s i t b a l a n c e ( i n c l u d i n g i n t e r e s t s a c c r u e d t h e r e o n ) w o u l d n o t e x c e e d

t h e c a p s ;

‧ B E H F i n a n c e s h a l l s e t u p a n d m a i n t a i n , o r p r o c u r e t h e s e t t i n g u p a n d m a i n t a i n i n g o f ,

s e c u r e d a n d s t a b l e o n l i n e s y s t e m s t h r o u g h w h i c h t h e r e l e v a n t m e m b e r o f t h e G r o u p

w h i c h d e p o s i t s m o n e y w i t h i t c a n v i e w t h e b a l a n c e o f s u c h d e p o s i t s a t a n y t i m e o n a n y

d a y ;

‧ t h e f i n a n c e m a n a g e m e n t d e p a r t m e n t o f t h e C o m p a n y h a s b e e n a n d w i l l c o n t i n u e t o

m o n i t o r t h e d a i l y b a l a n c e o f t h e d e p o s i t s p l a c e d w i t h B E H F i n a n c e a n d r e p o r t t o t h e

m a n a g e m e n t o f t h e C o m p a n y , g i v i n g a n u p d a t e o f t h e d e p o s i t a r r a n g e m e n t s e n t e r e d i n t o

w i t h B E H F i n a n c e o n a m o n t h l y b a s i s ;

‧ t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s w i l l r e v i e w t h e t r a n s a c t i o n a m o u n t s u n d e r t h e

F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t o n a m o n t h l y b a s i s t o e n s u r e t h e p r o p o s e d

a n n u a l c a p s w i l l n o t b e e x c e e d e d ; a n d
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‧ t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s a n d a u d i t o r s o f t h e C o m p a n y w i l l c o n d u c t

a n n u a l r e v i e w o f t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t
( i n c l u d i n g t h e r a t e s a n d f e e s c h a r g e d i n r e s p e c t o f t h e t r a n s a c t i o n s ) a n d p r o v i d e a n n u a l

c o n f i r m a t i o n s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e L i s t i n g R u l e s t h a t t h e t r a n s a c t i o n s a r e c o n d u c t e d

i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o f t h e a g r e e m e n t , o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d i n

a c c o r d a n c e w i t h t h e p r i c i n g p o l i c y .

Implications under the Listing Rules

A s B E H d i r e c t l y a n d i n d i r e c t l y h o l d s a p p r o x i m a t e l y 6 8 . 6 8 % o f t h e i s s u e d s h a r e c a p i t a l o f t h e

C o m p a n y a s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , i t i s a c o n t r o l l i n g s h a r e h o l d e r o f t h e C o m p a n y . B E H

F i n a n c e i s a n o n w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y o f B E H a n d t h u s a c o n n e c t e d p e r s o n o f t h e C o m p a n y .

A c c o r d i n g l y , t h e t r a n s a c t i o n s b e t w e e n t h e G r o u p a n d B E H F i n a n c e c o n s t i t u t e c o n t i n u i n g c o n n e c t e d

t r a n s a c t i o n s o f t h e C o m p a n y u n d e r t h e L i s t i n g R u l e s .

A s t h e h i g h e s t p e r c e n t a g e r a t i o a p p l i c a b l e t o t h e d e p o s i t s e r v i c e s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e

F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t i s m o r e t h a n 5 % o n a n a n n u a l b a s i s , s u c h t r a n s a c t i o n s a r e

s u b j e c t t o t h e r e p o r t i n g , a n n u a l r e v i e w , a n n o u n c e m e n t a n d t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l

r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r 1 4 A o f t h e L i s t i n g R u l e s . T h e d e p o s i t s e r v i c e s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e

F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t a l s o c o n s t i t u t e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e u n d e r R u l e 1 4 . 0 4 ( 1 ) ( e )
o f t h e L i s t i n g R u l e s a n d g i v e n t h a t t h e r e l e v a n t h i g h e s t a p p l i c a b l e p e r c e n t a g e r a t i o e x c e e d s 2 5 % b u t

i s l e s s t h a n 1 0 0 % , t h e d e p o s i t s e r v i c e s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t a l s o c o n s t i t u t e m a j o r t r a n s a c t i o n s o f t h e C o m p a n y a n d a r e s u b j e c t t o t h e r e p o r t i n g ,

a n n o u n c e m e n t a n d t h e s h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r 1 4 o f t h e L i s t i n g R u l e s .

Financial Impact on the Company

T h e C o m p a n y e x p e c t s i n c r e a s e i n e a r n i n g s d u e t o i n t e r e s t i n c o m e f r o m t h e f u n d s d e p o s i t e d t o

B E H F i n a n c e . T h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t w i l l n o t a f f e c t t h e

a s s e t s o r l i a b i l i t i e s o f t h e C o m p a n y .

SYNERGY BETWEEN THE FINANCIAL ASSISTANCE FRAMEWORK AGREEMENT AND
FINANCE LEASING FRAMEWORK AGREEMENT (II)

R e f e r e n c e s a r e m a d e t o t h e p a r a g r a p h s h e a d e d “ C o n t i n u i n g C o n n e c t e d T r a n s a c t i o n s - ( I I ) F i n a n c i a l

A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t - R e a s o n s f o r a n d B e n e f i t s o f t h e T r a n s a c t i o n ” a n d “ M a j o r a n d

C o n t i n u i n g C o n n e c t e d T r a n s a c t i o n s - ( V ) F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) - R e a s o n s f o r a n d

B e n e f i t s o f t h e T r a n s a c t i o n ” i n t h i s l e t t e r .

T h e D i r e c t o r s c o n s i d e r t h a t t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t

a n d t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) , i f p r o c e e d , w i l l b e n e f i t t h e G r o u p o n a c o n s o l i d a t e d

b a s i s a n d a r e i n t h e i n t e r e s t o f t h e C o m p a n y a n d i t s S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e , f o r r e a s o n s s e t o u t b e l o w :
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( i ) p o w e r g e n e r a t i o n b u s i n e s s i s c a p i t a l - i n t e n s i v e a n d t h e G r o u p ’ s f u r t h e r b u s i n e s s d e v e l o p m e n t

a n d e x p a n s i o n r e q u i r e s a l o t o f c a p i t a l . T h e C o m p a n y ’ s s u b s i d i a r i e s n o r m a l l y c o n d u c t
f u n d r a i s i n g a c t i v i t i e s t o p u r c h a s e n e c e s s a r y e q u i p m e n t b y w a y o f , a m o n g o t h e r s , o b t a i n i n g

f i n a n c i a l a s s i s t a n c e f r o m t h e C o m p a n y , o b t a i n i n g b o r r o w i n g s f r o m c o m m e r c i a l b a n k s a n d / o r

f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s , a n d f i n a n c e l e a s i n g a r r a n g e m e n t s .

F o r a n y b o r r o w i n g s o r e n t r u s t e d l o a n s g r a n t e d b y t h e C o m p a n y t o i t s s u b s i d i a r i e s ( o t h e r t h a n

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ) , t h e r e l e v a n t s u b s i d i a r i e s o r t h e C o m p a n y w i l l n o t b e n e f i t f r o m

a n y t a x r e l i e f , i n c o n t r a s t t o t a x r e l i e f e n j o y e d b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i n t h e

t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t .

F o r a n y b o r r o w i n g s o b t a i n e d b y t h e C o m p a n y ’ s s u b s i d i a r i e s ( o t h e r t h a n S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g ) f r o m c o m m e r c i a l b a n k s a n d / o r f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s , t h e r e l e v a n t s u b s i d i a r i e s w i l l n o t

b e n e f i t f r o m a n y t a x r e l i e f a n d m a y a l s o s u b j e c t t o a h i g h e r i n t e r e s t r a t e o f b o r r o w i n g a s

c o m p a r e d t o t h a t o f t h e C o m p a n y ’ s b o r r o w i n g f r o m t h e s a m e c o m m e r c i a l b a n k s a n d / o r

f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s .

F o r a n y b o r r o w i n g s o b t a i n e d b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g f r o m c o m m e r c i a l b a n k s a n d / o r

f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g m a y s u b j e c t t o a h i g h e r i n t e r e s t r a t e o f

b o r r o w i n g a s c o m p a r e d t o t h a t o f t h e C o m p a n y ’ s b o r r o w i n g f r o m t h e s a m e c o m m e r c i a l b a n k s
a n d / o r f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s .

I n l i g h t o f t h e a b o v e , t h e G r o u p , o n a c o n s o l i d a t e d b a s i s , w i l l b e n e f i t f r o m t h e l o w e r c o s t f o r

i t s r e l e v a n t s u b s i d i a r i e s t o p u r c h a s e n e c e s s a r y e q u i p m e n t u n d e r t h e a r r a n g e m e n t s o f ( a )

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ’ s d e b t f i n a n c i n g t h r o u g h t h e C o m p a n y ( i . e . t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r

t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t ) a n d ( b ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ’ s

f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e s t o t h e o t h e r s u b s i d i a r i e s o f t h e C o m p a n y ( i . e . t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r

t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) ) ;

( i i ) a s S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i s a s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y a n d t h e f i n a n c i a l r e s u l t s o f

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g h a s b e e n c o n s o l i d a t e d i n t o t h e G r o u p , a n y b e n e f i t o b t a i n e d o r

e n j o y e d b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l e v e n t u a l l y b e n e f i t t h e G r o u p o n a c o n s o l i d a t e d

b a s i s . T h e r e f o r e , t h e t a x r e l i e f t h a t w i l l b e e n j o y e d b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i n t h e d e b t

f i n a n c i n g a r r a n g e m e n t s u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t w i l l a l s o b e n e f i t

t h e G r o u p , o n a c o n s o l i d a t e d b a s i s ; a n d

( i i i ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g p r i m a r i l y p r o v i d e s f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e s a n d c o m m e r c i a l

f a c t o r i n g b u s i n e s s s e r v i c e s w i t h i t s s o u r c e o f f u n d m a i n l y f r o m b o t h e q u i t y f i n a n c i n g a n d d e b t
f i n a n c i n g . A s d i s c l o s e d i n p a r a g r a p h s ( i ) a n d ( i i ) a b o v e , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ’ s d e b t

f i n a n c i n g t h r o u g h t h e C o m p a n y ( i . e . t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ) w i l l b e n e f i t S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a n d t h e G r o u p , o n a

c o n s o l i d a t e d b a s i s , i n t w o a s p e c t s , i . e . l o w e r c o s t a n d t a x r e l i e f .
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GRAM CAPITAL AND INDEPENDENT BOARD COMMITTEE

T o c o m p l y w i t h t h e r e q u i r e m e n t s o f t h e L i s t i n g R u l e s , t h e I n d e p e n d e n t B o a r d C o m m i t t e e c o m p r i s i n g

a l l o f t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s h a s b e e n f o r m e d t o a d v i s e t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s o n

t h e p r o p o s e d c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e

A g r e e m e n t , t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) ,

t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d

t h e p r o p o s e d d e p o s i t s e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , a n d t h e p r o p o s e d a n n u a l

c a p s t h e r e o f .

G r a m C a p i t a l h a s b e e n a p p o i n t e d a s t h e I n d e p e n d e n t F i n a n c i a l A d v i s e r t o a d v i s e t h e I n d e p e n d e n t

B o a r d C o m m i t t e e a n d t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s o n t h e f a i r n e s s a n d r e a s o n a b l e n e s s o f t h e t e r m s i n

r e s p e c t o f t h e p r o p o s e d c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d

P u r c h a s e A g r e e m e n t , t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I I ) a n d t h e p r o p o s e d d e p o s i t s e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , a n d

t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s t h e r e o f , a n d w h e t h e r i t i s i n t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d i t s S h a r e h o l d e r s a s a

w h o l e .

T h e l e t t e r f r o m G r a m C a p i t a l t o t h e I n d e p e n d e n t B o a r d C o m m i t t e e a n d t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s
a n d t h e l e t t e r f r o m t h e I n d e p e n d e n t B o a r d C o m m i t t e e t o t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s a r e i n c l u d e d i n t h i s

c i r c u l a r .

I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s a r e a d v i s e d t o r e a d t h i s c i r c u l a r c a r e f u l l y f o r d e t a i l s o f t h e c o n t i n u i n g

c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s b e f o r e m a k i n g d e c i s i o n s a s r e g a r d s v o t i n g .

SHAREHOLDERS’ VOTING ARRANGEMENT

A s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , B E H , B E I ( H K ) , B S C O M C ,



A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I I ) a n d t h e p r o p o s e d d e p o s i t s e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , a n d
t h e r e s p e c t i v e p r o p o s e d a n n u a l c a p s a r e ( i ) o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s ; ( i i ) a r r i v e d a t a f t e r a r m ’ s l e n g t h

n e g o t i a t i o n s b e t w e e n t h e p a r t i e s ; a n d ( i i i ) e n t e r e d i n t o i n t h e o r d i n a r y c o u r s e o f b u s i n e s s o f t h e G r o u p ( o t h e r

t h a n t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t ) a n d i s o f t h e v i e w t h a t t h e a b o v e t r a n s a c t i o n s a n d t h e

r e s p e c t i v e p r o p o s e d a n n u a l c a p s a r e f a i r a n d r e a s o n a b l e a n d i n t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d i t s

S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e .

A s o f t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , s a v e f o r M r . C a o M a n s h e n g a n d M r . Z h o u J i a n y u h o l d i n g p o s i t i o n s

i n B E H a n d M r . S o n g Z h i y o n g h o l d i n g p o s i t i o n i n B S C O M C , n o n e o f t h e D i r e c t o r s i s a d i r e c t o r o r

e m p l o y e e o f t h e c o m p a n i e s w h i c h h a v e a n i n t e r e s t o r s h o r t p o s i t i o n i n t h e S h a r e s a n d u n d e r l y i n g s h a r e s o f

t h e C o m p a n y .

D u e t o t h e i r p o s i t i o n s i n B E H o r B S C O M C , M r . C a o M a n s h e n g , M r . Z h o u J i a n y u a n d M r . S o n g

Z h i y o n g h a v e a l l a b s t a i n e d f r o m v o t i n g o n t h e B o a r d r e s o l u t i o n s a p p r o v i n g t h e a f o r e m e n t i o n e d c o n t i n u i n g

c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s .

BACKGROUND AND GENERAL INFORMATION OF THE PARTIES TO THE AGREEMENTS

The Company

T h e C o m p a n y i s t h e l a r g e s t g a s - f i r e d p o w e r p r o v i d e r i n B e i j i n g a n d a l e a d i n g w i n d p o w e r a n d

p h o t o v o l t a i c p o w e r o p e r a t o r i n t h e P R C , w i t h a d i v e r s i f i e d c l e a n e n e r g y p o r t f o l i o i n c l u d i n g g a s - f i r e d p o w e r

a n d h e a t e n e r g y , w i n d p o w e r , p h o t o v o l t a i c p o w e r , s m a l l t o m e d i u m h y d r o p o w e r a n d o t h e r c l e a n e n e r g y

p r o j e c t s . T h e C o m p a n y i s d i r e c t l y a n d i n d i r e c t l y h e l d a s t o a p p r o x i m a t e l y 6 8 . 6 8 % b y B E H .

BEH

B E H i s a l i m i t e d l i a b i l i t y c o m p a n y i n c o r p o r a t e d i n t h e P R C w h i c h p r i n c i p a l l y e n g a g e s i n t h e

b u s i n e s s e s o f g e n e r a t i o n a n d s u p p l y i n g o f e l e c t r i c i t y a n d h e a t , p r o d u c t i o n a n d s a l e o f c o a l a n d d e v e l o p m e n t

o f r e a l e s t a t e . B E H i s w h o l l y o w n e d b y B S C O M C w h i c h w a s e s t a b l i s h e d a n d w h o l l y - o w n e d b y S t a t e d -

o w n e d A s s e t s S u p e r v i s i o n a n d A d m i n i s t r a t i o n C o m m i s s i o n o f P e o p l e ’ s G o v e r n m e n t o f B e i j i n g M u n i c i p a l i t y .

B E H i s t h e c o n t r o l l i n g s h a r e h o l d e r o f t h e C o m p a n y , d i r e c t l y a n d i n d i r e c t l y h o l d s a p p r o x i m a t e l y 6 8 . 6 8 % o f

t h e i s s u e d s h a r e c a p i t a l o f t h e C o m p a n y a s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , a n d t h e r e f o r e i s o u r c o n n e c t e d

p e r s o n p u r s u a n t t o R u l e 1 4 A . 0 7 ( 1 ) o f t h e L i s t i n g R u l e s .

BEH Finance

B E H F i n a n c e , a l i m i t e d l i a b i l i t y c o m p a n y i n c o r p o r a t e d i n t h e P R C , w h i c h e n g a g e s i n p r o v i d i n g

f i n a n c i a l s e r v i c e s s u c h a s f i n a n c i a l c o n s u l t i n g , p a y m e n t , i n s u r a n c e a g e n c y , b i l l a c c e p t a n c e a n d d i s c o u n t i n g ,

e n t r u s t e d l o a n s t o i t s m e m b e r u n i t s . B E H F i n a n c e i s h e l d a s t o 6 0 % b y B E H , 2 0 % b y t h e C o m p a n y a n d 2 0 %

b y B e i j i n g J i n g n e n g E l e c t r i c C o . , L t d . ( a c o m p a n y h e l d b y B E H d i r e c t l y a n d i n d i r e c t l y a s t o a p p r o x i m a t e l y

6 6 . 8 3 % ) . B E H F i n a n c e , a s a s u b s i d i a r y o f B E H , i s o u r c o n n e c t e d p e r s o n a c c o r d i n g t o R u l e 1 4 A . 0 7 ( 4 ) o f t h e

L i s t i n g R u l e s .
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Beijing Jingneng Leasing

B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g i s a l i m i t e d l i a b i l i t y c o m p a n y i n c o r p o r a t e d i n t h e P R C a n d i s w h o l l y o w n e d

b y B E H . B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g p r i m a r i l y p r o v i d e s f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e s t o t h e p u b l i c a n d m e m b e r s

o f B E H . B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g i s o u r c o n n e c t e d p e r s o n a c c o r d i n g t o R u l e 1 4 A . 0 7 ( 4 ) o f t h e L i s t i n g

R u l e s .

Shenzhen Jingneng Leasing

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w a s i n c o r p o r a t e d i n t h e P R C w i t h l i m i t e d l i a b i l i t y . A s o f t h e L a t e s t

P r a c t i c a b l e D a t e , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i s d i r e c t l y h e l d a s t o a p p r o x i m a t e l y 8 4 . 6 8 % b y t h e C o m p a n y

a n d a s t o a p p r o x i m a t e l y 1 5 . 3 2 % b y B E I ( H K ) , a w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y o f B E H . S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g p r i m a r i l y p r o v i d e s f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e s a n d c o m m e r c i a l f a c t o r i n g b u s i n e s s s e r v i c e s i n r e l a t i o n

t o f i n a n c i a l l e a s i n g t o t h e p u b l i c , m e m b e r s o f B E H , a n d t h e m e m b e r s w i t h i n t h e G r o u p . S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g i s a c o n n e c t e d s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y p u r s u a n t t o R u l e 1 4 A . 1 6 ( 1 ) o f t h e L i s t i n g R u l e s .

RECOMMENDATIONS

T h e D i r e c t o r s ( i n c l u d i n g t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s ) c o n s i d e r t h a t t h e o r d i n a r y

r e s o l u t i o n s i n r e l a t i o n t o t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t , t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e
F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s

F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d t h e p r o p o s e d d e p o s i t s e r v i c e

u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , a n d t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s t h e r e o f a r e f a i r a n d

r e a s o n a b l e a n d i n t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d i t s S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e . A c c o r d i n g l y , t h e D i r e c t o r s

r e c o m m e n d t h a t t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s v o t e i n f a v o u r o f s u c h r e s o l u t i o n s t o b e p r o p o s e d a t t h e E G M .

THE EGM

A n o t i c e c o n v e n i n g t h e E G M t o b e h e l d a t M e e t i n g R o o m 8 0 2 , 8 t h F l o o r , N o . 6 X i b a h e R o a d ,

C h a o y a n g D i s t r i c t , B e i j i n g , t h e P R C o n T h u r s d a y , 2 9 D e c e m b e r 2 0 2 2 a t 1 0 : 0 0 a . m . h a s b e e n d e s p a t c h e d t o

t h e S h a r e h o l d e r s o n 1 2 D e c e m b e r 2 0 2 2 . A p r o x y f o r m f o r u s e a t t h e E G M h a s b e e n d e s p a t c h e d t o t h e

S h a r e h o l d e r s o n 1 2 D e c e m b e r 2 0 2 2 a n d w a s a l s o p u b l i s h e d o n t h e w e b s i t e o f t h e H o n g K o n g S t o c k

E x c h a n g e ( h t t p : / / w w w . h k e x n e w s . h k ) .

H o l d e r s o f H S h a r e s w h o s e n a m e s a p p e a r o n t h e r e g i s t e r o f m e m b e r s o f t h e C o m p a n y o n t h e c l o s e o f

b u s i n e s s o n W e d n e s d a y , 2 1 D e c e m b e r 2 0 2 2 a r e e n t i t l e d t o a t t e n d t h e E G M a n d v o t e a t t h e E G M . T h e s h a r e

r e g i s t e r f o r H S h a r e s w i l l b e c l o s e d f r o m T h u r s d a y , 2 2 D e c e m b e r 2 0 2 2 t o T h u r s d a y , 2 9 D e c e m b e r 2 0 2 2

( b o t h d a y s i n c l u s i v e ) , d u r i n g w h i c h p e r i o d n o s h a r e t r a n s f e r o f H S h a r e s w i l l b e r e g i s t e r e d .
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W h e t h e r o r n o t y o u a r e a b l e t o a t t e n d t h e E G M , y o u a r e r e q u e s t e d t o c o m p l e t e a n d r e t u r n t h e p r o x y

f o r m i n a c c o r d a n c e w i t h t h e i n s t r u c t i o n s p r i n t e d t h e r e o n n o t l e s s t h a n 2 4 h o u r s b e f o r e t h e t i m e f i x e d f o r
h o l d i n g t h e E G M o r a n y a d j o u r n m e n t t h e r e o f ( a s t h e c a s e m a y b e ) . C o m p l e t i o n a n d r e t u r n o f t h e p r o x y f o r m

w i l l n o t p r e c l u d e y o u f r o m a t t e n d i n g t h e E G M a n d v o t i n g i n p e r s o n i f y o u s o w i s h .

B y O r d e r o f t h e B o a r d

Beijing Jingneng Clean Energy Co., Limited
KANG Jian

Deputy General Manager and Company Secretary
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Beijing Jingneng Clean Energy Co., Limited

1 2 D e c e m b e r 2 0 2 2

To the Independent Shareholders

Dear Sir or Madam,

(I) CONTINUING CONNECTED TRANSACTIONS IN RELATION TO
FRAMEWORK HEAT SALE AND PURCHASE AGREEMENT AND FINANCIAL

ASSISTANCE FRAMEWORK AGREEMENT;
(II) DISCLOSEABLE AND CONTINUING CONNECTED TRANSACTIONS IN
RELATION TO FINANCE LEASING FRAMEWORK AGREEMENT (I); AND

(III) MAJOR AND CONTINUING CONNECTED TRANSACTIONS IN
RELATION TO FINANCE LEASING BUSINESS FRAMEWORK AGREEMENT,

FINANCE LEASING FRAMEWORK AGREEMENT (II) AND PROPOSED
DEPOSIT SERVICE UNDER FINANCIAL SERVICES FRAMEWORK

AGREEMENT

W e r e f e r t o t h e c i r c u l a r i s s u e d b y t h e C o m p a n y o n 1 2 D e c e m b e r 2 0 2 2 ( t h e “Circular” ) w h i c h t h i s
l e t t e r f o r m s a p a r t . T e r m s u s e d i n t h i s l e t t e r s h a l l h a v e t h e s a m e m e a n i n g s a s t h o s e d e f i n e d i n t h e C i r c u l a r

u n l e s s t h e c o n t e x t o t h e r w i s e r e q u i r e s .

W e h a v e b e e n a p p o i n t e d t o c o n s i d e r t h e f a i r n e s s a n d r e a s o n a b l e n e s s o f t h e p r o p o s e d c o n t i n u i n g

c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t , t h e F i n a n c i a l

A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e L e a s i n g

B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d t h e p r o p o s e d d e p o s i t

s e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , a n d t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s t h e r e o f a n d

w h e t h e r i t i s i n t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d i t s S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e .

D e t a i l s o f t h e p r o p o s e d c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t

S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t , t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g
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F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d t h e p r o p o s e d d e p o s i t s e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t a n d t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s t h e r e o f , a r e s e t o u t i n t h e “ L e t t e r f r o m t h e B o a r d ” o n p a g e s 5 t o 3 6
o f t h e C i r c u l a r .

G r a m C a p i t a l h a s b e e n a p p o i n t e d a s o u r I n d e p e n d e n t F i n a n c i a l A d v i s e r t o a d v i s e u s o n t h e p r o p o s e d

c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t ,

t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e

L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d t h e p r o p o s e d

d e p o s i t s e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t a n d t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s t h e r e o f .

D e t a i l s o f t h e r e l e v a n t a d v i c e a n d r e c o m m e n d a t i o n o f G r a m C a p i t a l , t o g e t h e r w i t h t h e p r i n c i p a l

f a c t o r s a n d r e a s o n s t a k e n i n t o a c c o u n t b y i t i n a r r i v i n g a t i t s a d v i c e a n d r e c o m m e n d a t i o n , a r e s e t o u t o n

p a g e s 3 9 t o 8 2 o f t h e C i r c u l a r .

H a v i n g t a k e n i n t o a c c o u n t t h e a d v i c e a n d r e c o m m e n d a t i o n o f G r a m C a p i t a l , w e c o n s i d e r t h a t t h e

e n t e r i n g i n t o o f t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t , t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k

A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t a r e c o n d u c t e d i n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s ( e x c e p t f o r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ) , o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s , a n d i n t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d t h e
S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d t h e t e r m s a r e f a i r a n d r e a s o n a b l e . W e t h e r e f o r e r e c o m m e n d t h e I n d e p e n d e n t

S h a r e h o l d e r s t o v o t e i n f a v o r o f t h e r e s o l u t i o n s p r o p o s e d a t t h e E G M .

Y o u r s f a i t h f u l l y ,

F o r a n d o n b e h a l f o f

I n d e p e n d e n t B o a r d C o m m i t t e e o f

Beijing Jingneng Clean Energy Co., Limited

Mr. HUANG Xiang Mr. CHAN Yin Tsung Mr. XU Daping Ms. ZHAO Jie
Independent
non-executive Director

Independent
non-executive Director

Independent
non-executive Director

Independent
non-executive Director
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Set out below is the text of a letter received from Gram Capital, the Independent Financial Adviser to

the Independent Board Committee and the Independent Shareholders in respect of the Transactions for the

purpose of inclusion in the Circular.

R o o m 1 2 0 9 , 1 2 / F .

N a n F u n g T o w e r

8 8 C o n n a u g h t R o a d C e n t r a l /

1 7 3 D e s V o e u x R o a d C e n t r a l

H o n g K o n g

1 2 D e c e m b e r 2 0 2 2

To: The independent board committee and the independent shareholders

of Beijing Jingneng Clean Energy Co., Limited

D e a r S i r / M a d a m ,

(1) CONTINUING CONNECTED TRANSACTIONS IN RELATION TO
FRAMEWORK HEAT SALE AND PURCHASE AGREEMENT AND FINANCIAL

ASSISTANCE FRAMEWORK AGREEMENT;
(2) DISCLOSEABLE AND CONTINUING CONNECTED TRANSACTIONS IN
RELATION TO FINANCIAL LEASING FRAMEWORK AGREEMENT (I);

(3) MAJOR AND CONTINUING CONNECTED TRANSACTIONS IN
RELATION TO FINANCE LEASING BUSINESS FRAMEWORK AGREEMENT,

FINANCE LEASING FRAMEWORK AGREEMENT (II) AND PROPOSED
DEPOSIT SERVICE UNDER FINANCIAL SERVICES FRAMEWORK

AGREEMENT

INTRODUCTION

W e r e f e r t o o u r a p p o i n t m e n t a s t h e I n d e p e n d e n t F i n a n c i a l A d v i s e r t o a d v i s e t h e I n d e p e n d e n t B o a r d

C o m m i t t e e a n d t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s i n r e s p e c t o f ( i ) t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e

F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t ( t h e “Heat Supply Transactions” ) ; ( i i ) t h e t r a n s a c t i o n s

c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) ( t h e “Beijing Jingneng Lease
Services” ) ; ( i i i ) t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t

( t h e “Finance Lease Business Services” ) ; ( i v ) t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) ( t h e “Shenzhen Jingneng Lease Services” ) ; ( v ) t h e d e p o s i t s e r v i c e s u n d e r t h e

F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( t h e “Deposit Services” ) ; a n d ( v i ) t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d

u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( t h e “Financial Assistance Transactions” , t o g e t h e r

w i t h t h e H e a t S u p p l y T r a n s a c t i o n s , t h e B e i j i n g J i n g n e n g L e a s e S e r v i c e s , t h e F i n a n c e L e a s e B u s i n e s s

S e r v i c e s , t h e S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s e S e r v i c e s a n d t h e D e p o s i t S e r v i c e s , t h e “Transactions” ) , d e t a i l s o f

w h i c h a r e s e t o u t i n t h e l e t t e r f r o m t h e B o a r d ( t h e “Board Letter” ) c o n t a i n e d i n t h e c i r c u l a r d a t e d 1 2

D e c e m b e r 2 0 2 2 ( t h e “Circular” ) i s s u e d b y t h e C o m p a n y t o t h e S h a r e h o l d e r s , o f w h i c h t h i s l e t t e r f o r m s p a r t .

T e r m s u s e d i n t h i s l e t t e r s h a l l h a v e t h e s a m e m e a n i n g s a s d e f i n e d i n t h e C i r c u l a r u n l e s s t h e c o n t e x t r e q u i r e s

o t h e r w i s e .
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The Heat Supply Transactions

O n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t

w i t h B E H , p u r s u a n t t o w h i c h , t h e G r o u p a g r e e s t o s e l l a n d B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s a g r e e t o p u r c h a s e f r o m

t i m e t o t i m e , h e a t g e n e r a t e d b y p o w e r p l a n t s o f t h e G r o u p . T h e t e r m o f s u c h a g r e e m e n t i s t h r e e y e a r s

c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d e n d i n g o n 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e H e a t S u p p l y T r a n s a c t i o n s c o n s t i t u t e s c o n t i n u i n g c o n n e c t e d

t r a n s a c t i o n s a n d a r e s u b j e c t t o t h e r e p o r t i n g , a n n u a l r e v i e w , a n n o u n c e m e n t a n d t h e i n d e p e n d e n t

s h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r 1 4 A o f t h e L i s t i n g R u l e s .

The Beijing Jingneng Lease Services

O n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) w i t h

B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g , p u r s u a n t t o w h i c h , B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g h a s a g r e e d t o p r o v i d e f i n a n c i a l l e a s e

s e r v i c e s t o t h e G r o u p . T h e t e r m o f t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) i s t h r e e y e a r s

c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d e n d i n g o n 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e B e i j i n g J i n g n e n g L e a s e S e r v i c e s c o n s t i t u t e s c o n t i n u i n g

c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s a n d d i s c l o s e a b l e t r a n s a c t i o n s a n d a r e s u b j e c t t o t h e r e p o r t i n g , a n n u a l r e v i e w ,
a n n o u n c e m e n t a n d t h e i n d e p e n d e n t s h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r s 1 4 a n d 1 4 A o f t h e

L i s t i n g R u l e s .

The Finance Lease Business Services

O n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 , t h e C o m p a n y a n d B E H e n t e r e d i n t o t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t , p u r s u a n t t o w h i c h , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a n d / o r o t h e r s u b s i d i a r i e s o f t h e C o m p a n y w h o

c a n p r o v i d e f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s ( i f a n y ) w i l l p r o v i d e f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s , i n c l u d i n g s a l e a n d

l e a s e b a c k s e r v i c e s a n d d i r e c t f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s a n d r e c e i v e r e n t a l i n c o m e

f r o m B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s f o r t h e p r o v i s i o n o f s u c h f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s . T h e t e r m o f t h e F i n a n c e

L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t i s t h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d e n d i n g o n 3 1

D e c e m b e r 2 0 2 5 .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e F i n a n c e L e a s e B u s i n e s s S e r v i c e s c o n s t i t u t e s c o n t i n u i n g

c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s a n d m a j o r t r a n s a c t i o n s a n d a r e s u b j e c t t o t h e r e p o r t i n g , a n n u a l r e v i e w , a n n o u n c e m e n t

a n d t h e i n d e p e n d e n t s h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r s 1 4 a n d 1 4 A o f t h e L i s t i n g R u l e s .

The Shenzhen Jingneng Lease Services

O n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) w i t h

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g , p u r s u a n t t o w h i c h , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g h a v e a g r e e d t o p r o v i d e f i n a n c i a l

l e a s e s e r v i c e s t o t h e G r o u p . T h e t e r m o f t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) i s t h r e e y e a r s

c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d e n d i n g o n 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .
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W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s e S e r v i c e s c o n s t i t u t e s c o n t i n u i n g

c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s a n d m a j o r t r a n s a c t i o n s a n d a r e s u b j e c t t o t h e r e p o r t i n g , a n n u a l r e v i e w , a n n o u n c e m e n t
a n d t h e i n d e p e n d e n t s h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r s 1 4 a n d 1 4 A o f t h e L i s t i n g R u l e s .

The Deposit Services

O n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 , B E H F i n a n c e a n d t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t , p u r s u a n t t o w h i c h , B E H F i n a n c e h a s a g r e e d t o p r o v i d e t h e G r o u p w i t h d e p o s i t s e r v i c e s , l o a n

s e r v i c e s a n d t h e o t h e r f i n a n c i a l s e r v i c e s , s u b j e c t t o t h e t e r m s a n d c o n d i t i o n s p r o v i d e d t h e r e i n . T h e t e r m o f

s u c h a g r e e m e n t i s t h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d e n d i n g o n 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e D e p o s i t S e r v i c e s c o n s t i t u t e s c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s

a n d m a j o r t r a n s a c t i o n s a n d a r e s u b j e c t t o t h e r e p o r t i n g , a n n u a l r e v i e w , a n n o u n c e m e n t a n d t h e i n d e p e n d e n t

s h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s u n d e r C h a p t e r s 1 4 a n d 1 4 A o f t h e L i s t i n g R u l e s .

The Financial Assistance Transactions

O n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t

w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g , p u r s u a n t t o w h i c h t h e C o m p a n y a g r e e d t o p r o v i d e l o a n s e r v i c e s a n d

g u a r a n t e e s e r v i c e s t o S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g . T h e t e r m o f t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k
A g r e e m e n t i s t h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d e n d i n g o n 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s c o n s t i t u t e c o n t i n u i n g

c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s o f t h e C o m p a n y u n d e r C h a p t e r 1 4 A o f t h e L i s t i n g R u l e s a n d a r e s u b j e c t t o t h e

r e p o r t i n g , a n n u a l r e v i e w , a n n o u n c e m e n t a n d t h e i n d e p e n d e n t s h a r e h o l d e r s ’ a p p r o v a l r e q u i r e m e n t s u n d e r

C h a p t e r 1 4 A o f t h e L i s t i n g R u l e s .

T h e I n d e p e n d e n t B o a r d C o m m i t t e e c o m p r i s i n g M r . H U A N G X i a n g , M r . C H A N Y i n T s u n g , M r . X U

D a p i n g a n d M s . Z H A O J i e ( a l l b e i n g i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s ) h a s b e e n e s t a b l i s h e d t o a d v i s e

t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s o n ( i ) w h e t h e r t h e t e r m s o f t h e T r a n s a c t i o n s a r e o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s

a n d a r e f a i r a n d r e a s o n a b l e ; ( i i ) w h e t h e r t h e T r a n s a c t i o n s a r e i n t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d t h e

S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d a r e c o n d u c t e d i n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f t h e G r o u p ; a n d

( i i i ) h o w t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s s h o u l d v o t e i n r e s p e c t o f t h e r e s o l u t i o n s t o a p p r o v e T r a n s a c t i o n s a t

t h e E G M . W e , G r a m C a p i t a l L i m i t e d , h a v e b e e n a p p o i n t e d a s t h e I n d e p e n d e n t F i n a n c i a l A d v i s e r t o a d v i s e

t h e I n d e p e n d e n t B o a r d C o m m i t t e e a n d t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s i n t h i s r e s p e c t .

I n a d d i t i o n , s i n c e t h e d u r a t i o n o f c e r t a i n s p e c i f i c a g r e e m e n t s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t a n d t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k
A g r e e m e n t ( I I ) m a y b e l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s , p u r s u a n t t o R u l e 1 4 A . 5 2 o f t h e L i s t i n g R u l e s , t h e C o m p a n y

m u s t a p p o i n t a n i n d e p e n d e n t f i n a n c i a l a d v i s e r t o e x p l a i n w h y t h e s p e c i f i c a g r e e m e n t s r e q u i r e a l o n g e r p e r i o d

a n d t o c o n f i r m t h a t i t i s n o r m a l b u s i n e s s p r a c t i c e f o r a g r e e m e n t s o f t h i s t y p e t o b e o f s u c h d u r a t i o n . W e ,

G r a m C a p i t a l L i m i t e d , h a v e a l s o b e e n a p p o i n t e d a s t h e I n d e p e n d e n t F i n a n c i a l A d v i s e r i n r e l a t i o n t o t h e

a b o v e m a t t e r s .
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INDEPENDENCE

G r a m C a p i t a l w a s e n g a g e d a s t h e i n d e p e n d e n t f i n a n c i a l a d v i s e r t o t h e i n d e p e n d e n t b o a r d c o m m i t t e e

a n d i n d e p e n d e n t s h a r e h o l d e r s o f t h e C o m p a n y i n r e l a t i o n t o ( i ) v o l u n t a r y c o n d i t i o n a l o f f e r a n d p r o p o s e d

v o l u n t a r y w i t h d r a w a l o f l i s t i n g o f H S h a r e s ( d e t a i l s o f w h i c h a r e s e t o u t i n t h e C o m p a n y ’ s c o m p o s i t e

d o c u m e n t d a t e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 0 ) ; ( i i ) c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s a n d d i s c l o s e a b l e t r a n s a c t i o n s o f

t h e C o m p a n y ( d e t a i l s o f w h i c h a r e s e t o u t i n t h e C o m p a n y ’ s c i r c u l a r d a t e d 2 5 N o v e m b e r 2 0 2 1 ) ; ( i i i )

d i s c l o s e a b l e t r a n s a c t i o n s a n d c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s o f t h e C o m p a n y ( d e t a i l s o f w h i c h a r e s e t o u t i n t h e

C o m p a n y ’ s c i r c u l a r d a t e d 3 0 M a y 2 0 2 2 ) ; a n d ( i v ) c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n a n d m a j o r t r a n s a c t i o n ;

a n d c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n a n d d i s c l o s e a b l e t r a n s a c t i o n ( d e t a i l s o f w h i c h a r e s e t o u t i n t h e

C o m p a n y ’ s c i r c u l a r d a t e d 1 7 A u g u s t 2 0 2 2 ) . S a v e f o r t h e a f o r e s a i d e n g a g e m e n t s , t h e r e w a s n o o t h e r s e r v i c e

p r o v i d e d b y G r a m C a p i t a l t o t h e C o m p a n y d u r i n g t h e p a s t t w o y e a r s i m m e d i a t e l y p r e c e d i n g t h e L a t e s t

P r a c t i c a b l e D a t e .

N o t w i t h s t a n d i n g t h e a f o r e s a i d e n g a g e m e n t s , w e w e r e n o t a w a r e o f a n y r e l a t i o n s h i p s o r i n t e r e s t s

b e t w e e n G r a m C a p i t a l a n d t h e C o m p a n y , o r a n y o t h e r p a r t i e s d u r i n g t h e p a s t t w o y e a r s i m m e d i a t e l y

p r e c e d i n g t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e t h a t c o u l d b e r e a s o n a b l y r e g a r d e d a s h i n d r a n c e t o G r a m C a p i t a l ’ s

i n d e p e n d e n c e t o a c t a s t h e I n d e p e n d e n t F i n a n c i a l A d v i s e r .

H a v i n g c o n s i d e r e d t h e a b o v e a n d t h a t ( i ) n o n e o f t h e c i r c u m s t a n c e s a s s e t o u t u n d e r t h e R u l e 1 3 . 8 4 o f
t h e L i s t i n g R u l e s e x i s t e d a s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e ; a n d ( i i ) t h e a f o r e s a i d p a s t e n g a g e m e n t s w e r e o n l y

i n d e p e n d e n t f i n a n c i a l a d v i s e r e n g a g e m e n t s a n d w i l l n o t a f f e c t o u r i n d e p e n d e n c e t o a c t a s t h e I n d e p e n d e n t

F i n a n c i a l A d v i s e r , w e a r e o f t h e v i e w t h a t w e a r e i n d e p e n d e n t t o a c t a s t h e I n d e p e n d e n t F i n a n c i a l A d v i s e r .

BASIS OF OUR OPINION

I n f o r m u l a t i n g o u r o p i n i o n t o t h e I n d e p e n d e n t B o a r d C o m m i t t e e a n d t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s ,

w e h a v e r e l i e d o n t h e s t a t e m e n t s , i n f o r m a t i o n , o p i n i o n s a n d r e p r e s e n t a t i o n s c o n t a i n e d o r r e f e r r e d t o i n t h e

C i r c u l a r a n d t h e i n f o r m a t i o n a n d r e p r e s e n t a t i o n s a s p r o v i d e d t o u s b y t h e D i r e c t o r s . W e h a v e a s s u m e d t h a t

a l l i n f o r m a t i o n a n d r e p r e s e n t a t i o n s t h a t h a v e b e e n p r o v i d e d b y t h e D i r e c t o r s , f o r w h i c h t h e y a r e s o l e l y a n d

w h o l l y r e s p o n s i b l e , a r e t r u e a n d a c c u r a t e a t t h e t i m e w h e n t h e y w e r e m a d e a n d c o n t i n u e t o b e s o a s a t t h e

L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e . W e h a v e a l s o a s s u m e d t h a t a l l s t a t e m e n t s o f b e l i e f , o p i n i o n , e x p e c t a t i o n a n d

i n t e n t i o n m a d e b y t h e D i r e c t o r s i n t h e C i r c u l a r w e r e r e a s o n a b l y m a d e a f t e r d u e e n q u i r y a n d c a r e f u l

c o n s i d e r a t i o n . W e h a v e n o r e a s o n t o s u s p e c t t h a t a n y m a t e r i a l f a c t s o r i n f o r m a t i o n h a v e b e e n w i t h h e l d o r t o

d o u b t t h e t r u t h , a c c u r a c y a n d c o m p l e t e n e s s o f t h e i n f o r m a t i o n a n d f a c t s c o n t a i n e d i n t h e C i r c u l a r , o r t h e

r e a s o n a b l e n e s s o f t h e o p i n i o n s e x p r e s s e d b y t h e C o m p a n y , i t s a d v i s e r s a n d / o r t h e D i r e c t o r s , w h i c h h a v e

b e e n p r o v i d e d t o u s . O u r o p i n i o n i s b a s e d o n t h e D i r e c t o r s ’ r e p r e s e n t a t i o n a n d c o n f i r m a t i o n t h a t t h e r e i s n o

u n d i s c l o s e d p r i v a t e a g r e e m e n t / a r r a n g e m e n t o r i m p l i e d u n d e r s t a n d i n g w i t h a n y o n e c o n c e r n i n g t h e
T r a n s a c t i o n s . W e c o n s i d e r t h a t w e h a v e t a k e n s u f f i c i e n t a n d n e c e s s a r y s t e p s o n w h i c h t o f o r m a

r e a s o n a b l e b a s i s a n d a n i n f o r m e d v i e w f o r o u r o p i n i o n i n c o m p l i a n c e w i t h R u l e 1 3 . 8 0 o f t h e L i s t i n g R u l e s .

T h e C i r c u l a r , f o r w h i c h t h e D i r e c t o r s c o l l e c t i v e l y a n d i n d i v i d u a l l y a c c e p t f u l l r e s p o n s i b i l i t y , i n c l u d e s

p a r t i c u l a r s g i v e n i n c o m p l i a n c e w i t h t h e L i s t i n g R u l e s f o r t h e p u r p o s e o f g i v i n g i n f o r m a t i o n w i t h r e g a r d t o

t h e C o m p a n y .



r e s p e c t s a n d n o t m i s l e a d i n g o r d e c e p t i v e ; a n d t h e r e a r e n o o t h e r m a t t e r s t h e o m i s s i o n o f w h i c h w o u l d m a k e

a n y s t a t e m e n t i n t h i s c i r c u l a r m i s l e a d i n g . W e , a s t h e I n d e p e n d e n t F i n a n c i a l A d v i s e r , t a k e n o r e s p o n s i b i l i t y
f o r t h e c o n t e n t s o f a n y p a r t o f t h e C i r c u l a r , s a v e a n d e x c e p t f o r t h i s l e t t e r o f a d v i c e .

W e c o n s i d e r t h a t w e h a v e b e e n p r o v i d e d w i t h s u f f i c i e n t i n f o r m a t i o n t o r e a c h a n i n f o r m e d v i e w a n d t o

p r o v i d e a r e a s o n a b l e b a s i s f o r o u r o p i n i o n . W e h a v e n o t , h o w e v e r , c o n d u c t e d a n y i n d e p e n d e n t i n - d e p t h

i n v e s t i g a t i o n i n t o t h e b u s i n e s s a n d a f f a i r s o f t h e C o m p a n y , B E H , B E H F i n a n c e , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ,

B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g o r t h e i r r e s p e c t i v e s u b s i d i a r i e s o r a s s o c i a t e s , n o r h a v e w e c o n s i d e r e d t h e t a x a t i o n

i m p l i c a t i o n o n t h e G r o u p o r t h e S h a r e h o l d e r s a s a r e s u l t o f T r a n s a c t i o n s . O u r o p i n i o n i s n e c e s s a r i l y b a s e d o n

t h e f i n a n c i a l , e c o n o m i c , m a r k e t a n d o t h e r c o n d i t i o n s i n e f f e c t a n d t h e i n f o r m a t i o n m a d e a v a i l a b l e t o u s a s a t

t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e . S h a r e h o l d e r s s h o u l d n o t e t h a t s u b s e q u e n t d e v e l o p m e n t s ( i n c l u d i n g a n y m a t e r i a l

c h a n g e i n m a r k e t a n d e c o n o m i c c o n d i t i o n s ) m a y a f f e c t a n d / o r c h a n g e o u r o p i n i o n a n d w e h a v e n o o b l i g a t i o n

t o u p d a t e t h i s o p i n i o n t o t a k e i n t o a c c o u n t e v e n t s o c c u r r i n g a f t e r t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e o r t o u p d a t e ,

r e v i s e o r r e a f f i r m o u r o p i n i o n . I n a d d i t i o n , n o t h i n g c o n t a i n e d i n t h i s l e t t e r s h o u l d b e c o n s t r u e d a s a

r e c o m m e n d a t i o n t o h o l d , s e l l o r b u y a n y S h a r e s o r a n y o t h e r s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n y .

L a s t l y , w h e r e i n f o r m a t i o n i n t h i s l e t t e r h a s b e e n e x t r a c t e d f r o m p u b l i s h e d o r o t h e r w i s e p u b l i c l y

a v a i l a b l e s o u r c e s , i t i s t h e r e s p o n s i b i l i t y o f G r a m C a p i t a l t o e n s u r e t h a t s u c h i n f o r m a t i o n h a s b e e n c o r r e c t l y

e x t r a c t e d f r o m t h e r e l e v a n t s o u r c e s .

PRINCIPAL FACTORS AND REASONS CONSIDERED

I n a r r i v i n g a t o u r o p i n i o n i n r e s p e c t o f t h e T r a n s a c t i o n s , w e h a v e t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n t h e

f o l l o w i n g p r i n c i p a l f a c t o r s a n d r e a s o n s :

Information on the Group

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e C o m p a n y i s t h e l a r g e s t g a s - f i r e d p o w e r p r o v i d e r i n

a d d i t i f 8 i n G T j / S N S T d f 8 ) a i n e d G T j f P 0 1 8 i s G T j f X f 8 7 s 8 h a v e G T j f D 0 D j j ) j / j f j 0 / ( D X d f 8 b a s i s N S T d f 8 r e s 8 d e c e p t i v e ; S N S T G T j f : 0 N : : S T d t h e G T j f f X 0 j ( ( : S N S T d N S T d f 8 i n G 0 D X : j ( S N S T d f 8 o t h e G T N S T j S T d f 8 i n f p h o t o v o l h i s c X 0 : 1 1 n s . X P N / S N S T d S N S T d f 8 i n G 0 D X : j i n g G T j f P o p T d f a r e a s X 0 : 1 N : S N S D N X ) f X 0 : a d d i t i f 8 i : G T j f R P P 0 X 8 i s G T j f X 0 j f X 0 / P / D S N S P R C T j f X 0 D 1 : P G T j / S N S T d N S T d f 8 i n f j f P 0 ( ) N 1 S N S d f 8 b a s i s N S D S N S T d f 8 d S N S a s o i T d f r o v i d e 0 : ( D P S N S T d f c 8 d e d e r a t i : i n g j / S N S T d e n S a s g 1 S N S T d f . 3 . / T j f j f X f 8 7 s 8 h a v e p e a s t N P ( ) i d G T j f / N D / ’ N S X S T f f R d f 8 m a t e r i a l G T j j G T j f F ’ N S X ( S N S T d f 8 p r o v i d e e G T T j / S N S T d S N S T d f 8 i n G 0 D X j S T d f 8 u p d a G T j f D 0 D j j ) : : j ( S N S T d f h e n i o n G T t h e ) 1 : : S N S T d f e n S a s g 1 n y G T j f P 1 D 0 ) P P 1 S N S T S T d t h e G T j f f j X P N / S N S T d S N S T d f n y G T j f P P 0 1 g j / S N S T d p h o t o v o l h i s c X 0 : 1 1 n : o r m a t i o n G S N S T d f n ys t y p m 1 S N S T N j / S j f R P X 0 ( D S



A.2 Reasons for and benefits of the Heat Supply Transactions

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e g a s - f i r e d p o w e r a n d h e a t e n e r g y g e n e r a t i o n b u s i n e s s o f

t h e C o m p a n y b a s e d o n t h e o p e r a t i o n m o d e l o f “ h e a t - p o w e r c o g e n e r a t i o n ” (熱電聯產) c a n m a k e f u l l

u s e o f p o w e r p l a n t s o f t h e G r o u p a n d i s m o r e p r o f i t a b l e c o m p a r e d t o t h e s i n g l e p o w e r g e n e r a t i o n o r

s i n g l e h e a t g e n e r a t i o n b u s i n e s s m o d e l .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e C o m p a n y ’ s i n t e r i m r e p o r t f o r t h e s i x m o n t h s e n d e d 3 0 J u n e 2 0 2 2 ( t h e

“2022 Interim Report” ) a n d t h e a n n u a l r e p o r t f o r t h e y e a r e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 ( t h e “2021
Annual Report” ) , g a s - f i r e d p o w e r g e n e r a t i o n a n d h e a t e n e r g y g e n e r a t i o n i s t h e c o r e b u s i n e s s

s e g m e n t o f t h e C o m p a n y . A s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 , t h e t o t a l c o n s o l i d a t e d i n s t a l l e d c a p a c i t y o f t h e

C o m p a n y r e a c h e d 1 2 , 4 4 4 M W ( 3 0 J u n e 2 0 2 2 : 1 3 , 4 0 0 M W ) , a n d t h e C o m p a n y o p e r a t e s s e v e n g a s -

f i r e d c o g e n e r a t i o n p l a n t s w i t h a n i n s t a l l e d c a p a c i t y o f 4 , 7 0 2 M W i n B e i j i n g , a c c o u n t i n g f o r o v e r 4 0 %

o f g a s - f i r e d p o w e r g e n e r a t i o n o f B e i j i n g a n d a c c o u n t s f o r o v e r 4 0 % o f c e n t r a l i z e d h e a t i n g s u p p l y o f

B e i j i n g .

A c c o r d i n g t o A d m i n i s t r a t i v e M e a s u r e s o f H e a t S u p p l y a n d H e a t i n g o f B e i j i n g M u n i c i p a l i t y

(《北京市供熱採暖管理辦法》) , h e a t s u p p l y s h o u l d c o m p l y w i t h t h e p r i n c i p l e o f u n i f i e d p l a n n i n g a n d

l o c a l i z e d m a n a g e m e n t . A s B D H G , a w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y o f B E H , i s t h e o n l y c e n t r a l h e a t s u p p l y

c o m p a n y w h o s e n e t w o r k c o v e r s t h e a r e a w h e r e p o w e r p l a n t s o f t h e G r o u p a r e l o c a t e d a n d t h u s , t h e
C o m p a n y ’ s f i v e g a s - f i r e d c o g e n e r a t i o n p l a n t s m u s t s e l l t h e g a s - f i r e d h e a t e n e r g y t h r o u g h B D H G

n e t w o r k i n t h e a b s e n c e o f a n y a l t e r n a t i v e p u r c h a s e r s , a n d m o r e i m p o r t a n t l y , t h e C o m p a n y m u s t s e l l

h e a t e n e r g y g e n e r a t e d b y p o w e r p l a n t s t o B D H G i n o r d e r t o m e e t t h e r e q u i r e m e n t o f “ s u b j e c t t o t h e

u n i f i e d s c h e d u l e b y B D H G b a s e d o n h e a t s u p p l y s t a n d a r d ” .

A s h e a t i n g i s t h e b a s i c l i v i n g n e e d s o f B e i j i n g u r b a n a n d r u r a l r e s i d e n t s i n w i n t e r , a n d h e a t

s u p p l y i s i n f r a s t r u c t u r a l p u b l i c s e r v i c e d i r e c t l y r e l a t i n g t o t h e p u b l i c i n t e r e s t s , h e a t s u p p l y d u r i n g t h e

h e a t s u p p l y p e r i o d i s a n d w i l l b e c o m e t h e G r o u p ’ s y e a r l y p e r m a n e n t a n d s t a b l e s o u r c e o f i n c o m e . A s

s u c h , t h e B o a r d i s o f t h e v i e w t h a t t h e e n t e r i n g i n t o o f t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e

A g r e e m e n t i s i n t h e i n t e r e s t o f t h e C o m p a n y a n d t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e .

H a v i n g c o n s i d e r e d t h e a b o v e r e a s o n s , w e c o n c u r w i t h t h e D i r e c t o r s t h a t t h e H e a t S u p p l y

T r a n s a c t i o n s a r e i n t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d a r e c o n d u c t e d

i n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f t h e G r o u p .

A.3 Principal terms of the Heat Supply Transactions

S e t o u t b e l o w a r e t h e p r i n c i p a l t e r m s o f t h e H e a t a n d S u p p l y T r a n s a c t i o n s , d e t a i l s o f w h i c h a r e
s e t o u t u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ ( I ) T h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t ” o f t h e

B o a r d L e t t e r .

Date: 8 N o v e m b e r 2 0 2 2

Parties: ( i ) B E H ; a n d

( i i ) T h e C o m p a n y
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Subject matter: t h e G r o u p a g r e e s t o s e l l a s B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s

a g r e e t o p u r c h a s e f r o m t i m e t o t i m e , h e a t g e n e r a t e d
b y p o w e r p l a n t s o f t h e G r o u p .

Term: T h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d

e n d i n g o n 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

Pricing policy: T h e t r a n s a c t i o n u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d

P u r c h a s e A g r e e m e n t i s c o n d u c t e d a t s t a t e - p r e s c r i b e d

u n i t p r i c e , w h i c h i s d e t e r m i n e d b y B e i j i n g M u n i c i p a l

C o m m i s s i o n o f D e v e l o p m e n t a n d R e f o r m f r o m t i m e

t o t i m e .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e C o m p a n y i s o f t h e v i e w t h a t t h e p r i c i n g i n r e s p e c t o f

t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t i s r e a s o n a b l e a n d s u f f i c i e n t

t o c o v e r t h e c o s t s i n c u r r e d b y t h e C o m p a n y a f t e r t a k i n g i n t o a c c o u n t t h e f o l l o w i n g c o n s i d e r a t i o n s : ( i )

a c c o r d i n g t o t h e I n t e r i m M e a s u r e s f o r t h e P r i c e C o n t r o l o f U r b a n H e a t S u p p l y ( F A G A I J I A G E

[ 2 0 0 7 ] N o . 1 1 9 5 ) (《城市供熱價格管理暫行辦法》(發改價格[ 2 0 0 7 ] 1 1 9 5 號) ) , t h e s t a t e - p r e s c r i b e d

u n i t p r i c e i s 1 1 9 5 ) (



A.4 The proposed annual cap

T h e t a b l e b e l o w s e t o u t a r e ( i ) t h e h i s t o r i c a l t r a n s a c t i o n a m o u n t s o f h e a t s u p p l y b y t h e G r o u p

t o B E H G r o u p f o r t h e t w o y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 a n d t h e s i x m o n t h s e n d e d 3 0 J u n e 2 0 2 2 ,

w i t h t h e e x i s t i n g a n n u a l c a p s f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 2 ; a n d ( i i ) t h e p r o p o s e d

a n n u a l c a p s f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 u n d e r t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d

P u r c h a s e A g r e e m e n t ( t h e “Heat Cap(s)” ) :

For the year ended
31 December 2020

(“FY2020”)

For the year ended
31 December 2021

(“FY2021”)

For the year ending
31 December 2022

(“FY2022”)
RMB’ million RMB’ million RMB’ million

H i s t o r i c a l t r a n s a c t i o n

a m o u n t s 1 , 8 4 5 . 0 1 , 7 3 5 . 5 1 , 0 7 5 . 4 (Note)

H i s t o r i c a l a n n u a l c a p s 2 , 2 7 1 . 8 0 2 , 2 7 1 . 8 0 2 , 2 7 1 . 8 0

U t i l i s a t i o n r a t e 8 1 . 2 1 % 7 6 . 3 9 % N / A

For the year ending
31 December 2023

For the year ending
31 December 2024

For the year ending
31 December 2025

RMB’ million RMB’ million RMB’ million

H e a t C a p s 2 , 3 5 1 . 8 0 2 , 3 5 1 . 8 0 2 , 3 5 1 . 8 0

Note: t h e f i g u r e w a s f o r t h e s i x m o n t h s e n d e d 3 0 J u n e 2 0 2 2

W : X S N S T d f 8 1 j / 1 S T d / ) S N S D G T j f p



2 . 7 % f o r F Y 2 0 2 1 a s c o m p a r e d t o t h a t f o r F Y 2 0 2 0 . H o w e v e r , b a s e d o n t h e h e a t s u p p l y v o l u m e

( i n G J ) f o r t h e s i x m o n t h s e n d e d 3 0 J u n e 2 0 2 2 , i t r e p r e s e n t e d a n i n c r e a s e o f a p p r o x i m a t e l y
1 0 . 3 % a s c o m p a r e d t o t h e c o r r e s p o n d i n g p e r i o d f o r 2 0 2 1 . T h e r e f o r e , w e a r e o f t h e v i e w t h a t

t h e i n c r e a s e o f a p p r o x i m a t e l y 9 . 1 % f o r t h e e s t i m a t e d h e a t s u p p l y v o l u m e ( i n G J ) f o r t h e t h r e e

y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 a s c o m p a r e d t o t h e h e a t s u p p l y v o l u m e ( i n G J ) f o r F Y 2 0 2 1 t o

b e j u s t i f i a b l e .

A c c o r d i n g l y , w e c o n s i d e r t h a t t h e e x p e c t e d h e a t s u p p l y v o l u m e s ( i n G J ) f o r t h e t h r e e

y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 a r e j u s t i f i a b l e .

Estimated state-prescribed unit price

A c c o r d i n g t o t h e c a l c u l a t i o n s , t h e e s t i m a t e d u n i t s e l l i n g p r i c e ( R M B / G J ) i s R M B 8 8 / G J .

W e n o t e d t h a t t h e s t a t e - p r e s c r i b e d u n i t p r i c e s o f h e a t s u p p l y p e r i o d o f 2 0 1 9 t o 2 0 2 2 w e r e a t a

r a n g e b e t w e e n R M B 8 2 . 6 / G J t o R M B 9 0 . 4 / G J , w h i c h i s p r e s c r i b e d b y B e i j i n g M u n i c i p a l

C o m m i s s i o n o f D e v e l o p m e n t a n d R e f o r m (北京市發展和改革委員會) . A s t h e e s t i m a t e d u n i t

s e l l i n g p r i c e ( R M B / G J ) i s w i t h i n t h e a f o r e s a i d r a n g e a n d t h e r e i s a l s o a d o w n w a r d a d j u s t m e n t

o f s t a t e - p r e s c r i b e d u n i t p r i c e s o f h e a t s u p p l i e d f o r 2 0 1 9 - 2 0 2 0 h e a t s u p p l y p e r i o d , w e c o n s i d e r

t h e D i r e c t o r s ’ e s t i m a t i o n o f t h e u n i t s e l l i n g p r i c e f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5

t o b e j u s t i f i a b l e .

B a s e d o n t h e c a l c u l a t i o n , w e a r e o f t h e v i e w t h a t t h e e s t i m a t e d h e a t s u p p l y a m o u n t s ( i n

R M B ) ( c a l c u l a t e d b y t h e m u l t i p l e o f e s t i m a t e d h e a t s u p p l y v o l u m e ( i n G J ) a n d e s t i m a t e d s t a t e -

p r e s c r i b e d u n i t p r i c e ( b o t h o f w h i c h a r e j u s t i f i a b l e a s a n a l y s e d a b o v e ) , a n d e x c l u d i n g o f t a x )

f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 ) , a r e f a i r a n d r e a s o n a b l e .

B a s e d o n t h e a b o v e f a c t o r s , w e a r e o f t h e v i e w t h a t t h e H e a t C a p s , w h i c h w e r e c l o s e t o ( w i t h

d i f f e r e n c e o f l e s s t h a n 5 % ) t o t h e e s t i m a t e d h e a t s u p p l y a m o u n t s , f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1

D e c e m b e r 2 0 2 5 a r e f a i r a n d r e a s o n a b l e .

S h a r e h o l d e r s s h o u l d n o t e t h a t a s t h e H e a t C a p s a r e r e l a t i n g t o f u t u r e e v e n t s a n d w e r e e s t i m a t e d

b a s e d o n a s s u m p t i o n s w h i c h m a y o r m a y n o t r e m a i n v a l i d f o r t h e e n t i r e p e r i o d u p t o 3 1 D e c e m b e r

2 0 2 5 , a n d i t d o e s n o t r e p r e s e n t f o r e c a s t s o f r e v e n u e t o b e r e c o r d e d f r o m t h e H e a t S u p p l y

T r a n s a c t i o n s . C o n s e q u e n t l y , w e e x p r e s s n o o p i n i o n a s t o h o w c l o s e l y t h e a c t u a l r e v e n u e , p u r c h a s e o r

i n c o m e t o b e i n c u r r e d u n d e r t h e H e a t S u p p l y T r a n s a c t i o n s w i l l c o r r e s p o n d w i t h t h e H e a t C a p s .

A.5 Conclusion on Heat Supply Transactions

H a v i n g t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n t h e f a c t o r s a n d r e a s o n s a s s t a t e d a b o v e , w e a r e o f t h e o p i n i o n

t h a t ( i ) t h e t e r m s o f t h e H e a t S u p p l y T r a n s a c t i o n s a r e o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d a r e f a i r a n d

r e a s o n a b l e ; a n d ( i i ) t h e H e a t S u p p l y T r a n s a c t i o n s a r e i n t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d t h e

S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d a r e c o n d u c t e d i n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f t h e G r o u p .
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B. THE BEIJING JINGNENG LEASE SERVICES

B.1 Information on Beijing Jingneng Leasing

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g i s a l i m i t e d l i a b i l i t y c o m p a n y

i n c o r p o r a t e d i n t h e P R C a n d i s w h o l l y o w n e d b y B E H . B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g p r i m a r i l y p r o v i d e s

f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e s t o t h e p u b l i c a n d m e m b e r s o f B E H .

B.2 Reasons for and benefits of entering into the Beijing Jingneng Lease Services

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g h a s b e e n p r o v i d i n g f i n a n c i a l

l e a s e s e r v i c e s t o t h e G r o u p a n d h a s a t h o r o u g h u n d e r s t a n d i n g o f t h e o p e r a t i o n s a n d d e v e l o p m e n t

n e e d s o f t h e G r o u p . T h e r e a s o n f o r e n t e r i n g i n t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) i s t o

a v o i d l a r g e a m o u n t o f c a p i t a l e x p e n d i t u r e f o r t h e p u r c h a s e o f t h e l a r g e m a c h i n e r y e q u i p m e n t , s i n c e

t h e C o m p a n y i s p a y i n g f o r t h e c o s t o f e q u i p m e n t b y i n s t a l l m e n t s . T h e e n t e r i n g i n t o o f t h e F i n a n c e

L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) a n d p a r t i c i p a t i o n i n t h e f i n a n c e l e a s e b u s i n e s s w i l l e x p a n d t h e

f i n a n c i n g c h a n n e l s o f t h e C o m p a n y , e n a b l e t h e C o m p a n y t o c o n t r o l f i n a n c i n g r i s k a n d l o w e r t h e

f i n a n c i n g c o s t f o r t h e f o l l o w - o n c o n s t r u c t i o n p r o j e c t s o f t h e C o m p a n y a s w e l l a s s a t i s f y o u r d e m a n d

o f f u n d s f o r p r o j e c t c o n s t r u c t i o n i n a t i m e l y m a n n e r .

A s a d v i s e d b y t h e D i r e c t o r s , t h e p o w e r g e n e r a t i o n b u s i n e s s i s a c a p i t a l - i n t e n s i v e b u s i n e s s a n d

f u r t h e r b u s i n e s s d e v e l o p m e n t a n d e x p a n s i o n o f t h e G r o u p r e q u i r e s a l o t o f c a p i t a l . W e u n d e r s t o o d

t h a t b o t h d i r e c t l e a s e a n d s a l e a n d l e a s e b a c k l e a s e a r e t h e f i n a n c i n g a c t i v i t i e s g e n e r a l l y a d o p t e d b y

l i s t e d c o m p a n i e s w i t h p r i n c i p a l b u s i n e s s o f p o w e r g e n e r a t i o n .

W e n o t e d t h a t t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) w i t h

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g o n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 . T h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) i s

i n s i m i l a r n a t u r e o f t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) . H a v i n g c o n s i d e r e d f o l l o w i n g s :

( i ) t h e G r o u p m a y h a v e a s t r o n g e r b a r g a i n i n g p o w e r f o r t h e t r a n s a c t i o n s w i t h B e i j i n g

J i n g n e n g L e a s i n g s h o u l d t h e r e b e m o r e s u p p l i e r s ; a n d

( i i ) p u r s u a n t t o b o t h t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) a n d t h e F i n a n c e

L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) , c o s t i n r e s p e c t o f s u c h f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s

r e c e i v e d b y t h e C o m p a n y ( i n c l u d i n g r e l e v a n t r e n t p l u s h a n d l i n g f e e s a n d e x c l u d i n g

o t h e r c o s t s m a y b e s a v e d a c c o r d i n g t o f a v o u r a b l e t e r m s , s u c h a s d e d u c t i b l e V A T ) s h a l l

b e n o t h i g h e r t h a n t h e c o n s o l i d a t e d c o s t ( i n c l u d i n g r e l e v a n t r e n t p l u s h a n d l i n g f e e s a n d

e x c l u d i n g o t h e r c o s t s m a y b e s a v e d a c c o r d i n g t o f a v o u r a b l e t e r m s , s u c h a s d e d u c t i b l e
V A T ) i n c u r r e d f r o m s i m i l a r t r a n s a c t i o n s w i t h I n d e p e n d e n t T h i r d P a r t i e s d u r i n g t h e

r e l e v a n t p e r i o d . I t i n d i c a t e d t h a t t h e G r o u p m a y o b t a i n e d a n o t l e s s f a v o u r a b l e t e r m s o f

p r i c i n g t o b e p r o v i d e d b y B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g / S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a s

c o m p a r e d t o t h o s e o f f e r e d b y I n d e p e n d e n t T h i r d P a r t i e s . H o w e v e r , a s t h e r e a r e

m a x i m u m a m o u n t s r e s t r i c t i o n u n d e r b o t h t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t

( I ) a n d t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) ( i . e . p r o p o s e d a n n u a l c a p s ) , t h e

G r o u p w i l l b e a b l e t o c o n t i n u o u s l y e n j o y a n o t l e s s f a v o u r a b l e t e r m s o f p r i c i n g s h o u l d
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t h e t r a n s a c t i o n a m o u n t s o f f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s p u r s u a n t t o F i n a n c e L e a s i n g

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) o r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a r e
i n s u f f i c i e n t ,

w e a r e o f t h e v i e w t h a t t h e e n t e r i n g i n t o b o t h t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) a n d

F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) s i m u l t a n e o u s l y a r e b e n e f i c i a l t o t h e G r o u p .

I n l i g h t o f t h e a b o v e f a c t o r s , w e c o n s i d e r t h a t t h e B e i j i n g J i n g n e n g L e a s e S e r v i c e s a r e i n t h e

i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d a r e c o n d u c t e d i n t h e o r d i n a r y a n d

u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f t h e G r o u p .

B.3 Principal terms of the Beijing Jingneng Lease Services

S e t o u t b e l o w a r e t h e p r i n c i p a l t e r m s o f t h e B e i j i n g J i n g n e n g L e a s e S e r v i c e s , d e t a i l s o f w h i c h

a r e s e t o u t u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ ( I I I ) T h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) ” o f t h e

B o a r d L e t t e r .

Date: 8 N o v e m b e r 2 0 2 2

Parties: ( 1 ) T h e C o m p a n y ; a n d
( 2 ) B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g

Subject Financial Lease Services: P u r s u a n t t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) , B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g w i l l

p r o v i d e f i n a n c e l e a s e s e r v i c e s , i n c l u d i n g b u t n o t

l i m i t e d t o , d i r e c t l e a s i n g a n d s a l e a n d l e a s e b a c k

s e r v i c e s t o t h e G r o u p .

D e t a i l s o f t h e d i r e c t l e a s i n g s e r v i c e a n d t h e s a l e a n d

l e a s e b a c k s e r v i c e a r e s e t o u t u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d

“ ( I I I ) T h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t

( I ) ” o f t h e B o a r d L e t t e r .

Term: T h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d

e n d i n g o n 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e d u r a t i o n o f c e r t a i n s p e c i f i c a g r e e m e n t s u n d e r t h e

F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) m a y b e l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s .

I n c o n s i d e r i n g w h e t h e r i t i s n o r m a l b u s i n e s s p r a c t i c e f o r a g r e e m e n t s o f s i m i l a r n a t u r e w i t h t h e

s p e c i f i c a g r e e m e n t s t o h a v e a t e r m o f s u c h d u r a t i o n , w e n o t e d ( i ) f r o m t h e C o m p a n y ’ s a n n o u n c e m e n t s

d a t e d 2 0 J u n e 2 0 2 2 a n d 1 5 J u l y 2 0 2 2 t h a t t h e r e w e r e 4 2 i n d i v i d u a l f i n a n c e l e a s e a g r e e m e n t s b e t w e e n

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a n d m e m b e r s o f B E H w i t h d u r a t i o n r a n g e d f r o m 2 t o 1 0 y e a r s , o f w h i c h

d u r a t i o n o f 2 8 o u t o f 4 2 i n d i v i d u a l f i n a n c e l e a s e a g r e e m e n t s e x c e e d t h r e e y e a r s ( b e i n g 5 t o 1 0 y e a r s ) ;

a n d ( i i ) t h a t t h e G r o u p e n t e r e d i n t o a n i n d i v i d u a l f i n a n c e l e a s e ( s a l e s a n d l e a s e b a c k l e a s e ) c o n t r a c t
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w i t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g i n 2 0 2 1 ( t h e “2021 Contract” ) w i t h d u r a t i o n o f 1 2 y e a r s a n d f o u r

i n d i v i d u a l f i n a n c e l e a s e ( d i r e c t l e a s e ) c o n t r a c t s w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i n 2 0 2 2 ( t h e “2022
Contracts” ) w i t h d u r a t i o n o f 5 y e a r s .

I n a d d i t i o n , w e i d e n t i f i e d a n d r e v i e w e d o v e r t e n t r a n s a c t i o n s i n v o l v i n g f i n a n c e l e a s e

a r r a n g e m e n t s , e n t e r e d i n t o b y c o m p a n i e s l i s t e d o n t h e S t o c k E x c h a n g e , w i t h d u r a t i o n o f m o r e t h a n

t h r e e y e a r s .

H a v i n g c o n s i d e r e d t h a t ( i ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g e n t e r e d i n t o c e r t a i n f i n a n c e l e a s e

a g r e e m e n t s w i t h m e m b e r s o f B E H w i t h d u r a t i o n o f 5 t o 1 0 y e a r s a n d t h e d u r a t i o n o f t h e 2 0 2 1

C o n t r a c t a n d 2 0 2 2 C o n t r a c t s w e r e 1 2 y e a r s a n d 5 y e a r s r e s p e c t i v e l y ; ( i i ) o u r o b s e r v a t i o n o n

c o m p a n i e s l i s t e d o n t h e S t o c k E x c h a n g e e n t e r e d i n t o f i n a n c e l e a s e a g r e e m e n t s w i t h d u r a t i o n l o n g e r

t h a n 3 y e a r s ; a n d ( i i i ) a s a d v i s e d b y t h e D i r e c t o r s , t h e u n d e r l y i n g a s s e t s o f t h e s p e c i f i c a g r e e m e n t s a r e

e x p e c t e d t o h a v e u s e f u l l i v e s l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s , w e c o n s i d e r t h a t t h e d u r a t i o n o f t h e s p e c i f i c

a g r e e m e n t s , w h i c h a r e e x p e c t e d t o b e l o n g e r t h a n t h r e e y e a r s , i s r e q u i r e d a n d i t i s n o r m a l b u s i n e s s

p r a c t i c e f o r a g r e e m e n t s o f t h i s t y p e t o b e o f s u c h d u r a t i o n .

Lease Consideration

P u r s u a n t t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , t h e l e a s e c o n s i d e r a t i o n c o n s i s t s o f
t h e p r i n c i p a l a m o u n t a n d l e a s e i n t e r e s t s . T h e l e a s e c o n s i d e r a t i o n w i l l b e d e t e r m i n e d b y t h e G r o u p a n d

B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g , r e s p e c t i v e l y a f t e r a r m ’ s l e n g t h n e g o t i a t i o n s a n d w i t h r e f e r e n c e t o t h e

m a r k e t p r i c e o f t h e s a m e t y p e o f f i n a n c i a l l e a s i n g a s s e t s . W h e n d e t e r m i n i n g t h e p r i c i n g s t a n d a r d , t o

t h e e x t e n t p r a c t i c a b l e , m a n a g e m e n t o f t h e C o m p a n y w i l l t a k e i n t o a c c o u n t t h e r a t e s o f a t l e a s t t w o

s i m i l a r a n d c o m p a r a b l e t r a n s a c t i o n s e n t e r e d w i t h o r c a r r i e d o u t b y I n d e p e n d e n t T h i r d P a r t i e s i n t h e

c o r r e s p o n d i n g p e r i o d o f r e f e r e n c e .

C o s t i n r e s p e c t o f s u c h f i n a n c e l e a s e s e r v i c e s o f t h e C o m p a n y ( i n c l u d i n g r e l e v a n t r e n t p l u s

h a n d l i n g f e e s a n d e x c l u d i n g o t h e r c o s t s m a y b e s a v e d a c c o r d i n g t o f a v o u r a b l e t e r m s , s u c h a s

d e d u c t i b l e V A T ) s h a l l b e n o t h i g h e r t h a n t h e c o n s o l i d a t e d c o s t ( i n c l u d i n g r e l e v a n t r e n t p l u s h a n d l i n g

f e e s a n d e x c l u d i n g o t h e r c o s t s m a y b e s a v e d a c c o r d i n g t o f a v o u r a b l e t e r m s , s u c h a s d e d u c t i b l e V A T )

i n c u r r e d f r o m s i m i l a r t r a n s a c t i o n s w i t h I n d e p e n d e n t T h i r d P a r t i e s d u r i n g t h e r e l e v a n t p e r i o d .

T o s a f e g u a r d t h e i n t e r e s t s o f o u r S h a r e h o l d e r s a s w h o l e , i n c l u d i n g t h e m i n o r i t S T d f 8 ( : / S N S T d f c t i G T j X n r i t S T d r s



S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s e S e r v i c e s a r e g e n e r a l l y t h e s a m e a n d t h e r e w e r e a l s o i n t e r n a l c o n t r o l

m e a s u r e s a d o p t e d f o r t h e S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s e S e r v i c e s , w e t h e r e f o r e r e q u e s t e d t h e C o m p a n y t o
p r o v i d e d o c u m e n t s t o i l l u s t r a t e t h e c o s t o f f i n a n c e l e a s e w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g , f o r t h e

p u r p o s e o f a s s e s s i n g t h e e f f e c t i v e n e s s o f t h e i m p l e m e n t a t i o n o f t h e i n t e r n a l c o n t r o l m e a s u r e s .

U p o n o u r r e q u e s t , w e o b t a i n e d t h e 2 0 2 2 C o n t r a c t s w i t h q u o t a t i o n s f r o m t h r e e i n d e p e n d e n t

t h i r d p a r t i e s . A s c o n f i r m e d b y t h e D i r e c t o r s , t h e a f o r e s a i d f o u r i n d i v i d u a l f i n a n c e l e a s e ( d i r e c t l e a s e )

c o n t r a c t s ( i . e . t h e 2 0 2 2 C o n t r a c t s ) a r e a l l c o n t r a c t s i n r e s p e c t o f d i r e c t l e a s e a r r a n g e m e n t s e n t e r e d i n t o

b e t w e e n t h e G r o u p a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 2 t o t h e d a t e o f t h e F i n a n c e

L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) . A c c o r d i n g t o t h e a f o r e s a i d d o c u m e n t s , t h e c o s t o f f i n a n c e l e a s e

o f f e r e d b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w e r e n o t h i g h e r t h a n t h o s e o f f e r e d b y i n d e p e n d e n t t h i r d

p a r t i e s .

H a v i n g a l s o c o n s i d e r e d o u r f i n d i n g s o n t h e c o s t s o f i n d i v i d u a l f i n a n c e l e a s e c o n t r a c t s a s

m e n t i o n e d a b o v e , w e d o n o t d o u b t t h e e f f e c t i v e n e s s o f t h e m e a s u r e s .

B.4 The proposed annual caps

T h e t a b l e b e l o w s e t o u t a r e t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1

D e c e m b e r 2 0 2 5 u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) ( t h e “BJ Jingneng
Leasing Cap(s)” ) :

For the year ending
31 December 2023

For the year ending
31 December 2024

For the year ending
31 December 2025

RMB’ million RMB’ million RMB’ million

B J J i n g n e n g L e a s i n g

C a p s 1 , 0 0 0 . 0 0 1 , 0 0 0 . 0 0 1 , 0 0 0 . 0 0

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , h i s t o r i c a l l y , t h e r e w a s a f i n a n c e l e a s i n g t r a n s a c t i o n

b e t w e e n a w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y a n d B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g , t h e

h i s t o r i c a l t o t a l p r i n c i p a l l e a s e a m o u n t o f t h e t r a n s a c t i o n b e i n g a p p r o x i m a t e l y R M B 2 2 6 m i l l i o n .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e B J J i n g n e n g L e a s i n g C a p s f o r t h e t h r e e y e a r s

e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 a r e d e t e r m i n e d a f t e r t a k i n g i n t o a c c o u n t o f v a r i o u s f a c t o r s , d e t a i l s

o f w h i c h w e r e s e t o u t u n d e r t h e s u b s e c t i o n h e a d e d “ H i s t o r i c a l A m o u n t s , A n n u a l C a p s a n d

B a s i s f o r t h e A n n u a l C a p s ” u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ ( I I I ) t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) ” o f t h e B o a r d L e t t e r .

T h e B J J i n g n e n g L e a s i n g C a p s f o r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I )

c o m p r i s e s o f ( i ) a s t o t h e d i r e c t l e a s i n g t r a n s a c t i o n s , t h e e x p e c t e d t o t a l v a l u e o f t h e r i g h t - o f - u s e

a s s e t s f o r t h e n e w l y a d d e d d i r e c t l e a s i n g a g r e e m e n t s f o r t h e y e a r , a n d ( i i ) a s t o t h e s a l e a n d

l e a s e b a c k t r a n s a c t i o n s , t h e t o t a l o f t h e e x p e c t e d p r i n c i p a l , i n t e r e s t a n d o t h e r f e e s f o r t h e n e w l y

a d d e d s a l e a n d l e a s e b a c k a g r e e m e n t s f o r t h e y e a r .
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W e c o n d u c t e d f o l l o w i n g a n a l y s e s t o a s s e s s t h e f a i r n e s s a n d r e a s o n a b l e n e s s o f t h e B J

J i n g n e n g L e a s i n g C a p s :

• A s a d v i s e d b y t h e D i r e c t o r s , p o w e r g e n e r a t i o n b u s i n e s s i s a c a p i t a l - i n t e n s i v e

b u s i n e s s a n d t h e d e v e l o p m e n t o f t h e G r o u p r e q u i r e s a l o t o f c a p i t a l .

T h e u n d e r l y i n g a s s e t s o f t h e p r o p o s e d f i n a n c e l e a s e a r e e x p e c t e d t o b e p o w e r

p l a n t m a c h i n e r i e s / e q u i p m e n t / p a r t s .

• U p o n o u r r e q u e s t , t h e D i r e c t o r s p r o v i d e d b r e a k d o w n s o f e s t i m a t e d c o n t r a c t

v a l u e s f o r f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t f o r w i n d a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r f o r t h e

t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 . A c c o r d i n g t o t h e b r e a k d o w n s , w e n o t e d

t h a t t h e D i r e c t o r s a s s u m e d t h a t t h e r e w i l l b e a n i n c r e a s e i n i n s t a l l e d c a p a c i t y o f

w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n o f 4 0 0 M W w h i c h

i n v o l v i n g f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t w i t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g f o r e a c h o f

t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

• A s a d v i s e d b y t h e D i r e c t o r s , s u c h i n c r e a s e w a s d e t e r m i n e d w i t h r e f e r e n c e t o ( i )

h i s t o r i c a l i n c r e a s e i n w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n

o f t h e G r o u p f o r t h e t w o y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 ; a n d ( i i ) t h e e s t i m a t e d
i n c r e a s i n g i n i n s t a l l e d c a p a c i t y o f w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r

g e n e r a t i o n o f a p p r o x i m a t e l y 1 , 0 0 0 M W w h i c h i n v o l v i n g f i n a n c e l e a s e

a r r a n g e m e n t w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g f o r e a c h o f t h e t h r e e y e a r s

e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

T h e D i r e c t o r s e x p e c t e d t o t a l i n c r e a s e o f a p p r o x i m a t e l y 1 , 4 0 0 M W i n i n s t a l l e d

c a p a c i t y o f w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n f o r t h e

t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 , w h i c h i n v o l v i n g f i n a n c e l e a s e

a r r a n g e m e n t w i t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

f o r e a c h o f t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

A c c o r d i n g t o t h e C o m p a n y ’ s p r e v i o u s a n n u a l r e p o r t s , a s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 ,

t h e c o n s o l i d a t e d i n s t a l l e d c a p a c i t y o f w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c

p o w e r g e n e r a t i o n a m o u n t e d t o 7 , 3 2 3 M W ( 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 0 : 5 , 7 0 9 M W ; 3 1

D e c e m b e r 2 0 1 9 : 4 , 4 7 0 M W ) . T h e c o n s o l i d a t e d i n s t a l l e d c a p a c i t y o f w i n d p o w e r

g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n a s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 a n d 3 1

D e c e m b e r 2 0 2 0 r e p r e s e n t e d i n c r e a s e s o f 1 , 6 1 4 M W a n d 1 , 2 3 9 M W a s c o m p a r e d t o

t h e i r r e s p e c t i v e p r e v i o u s y e a r e n d d a t e . T h e r e f o r e , w e c o n s i d e r t h e p o s s i b l e
i n c r e a s e o f a p p r o x i m a t e l y 1 , 4 0 0 M W i n w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c

p o w e r g e n e r a t i o n f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 t o b e j u s t i f i a b l e .

A s m e n t i o n e d a b o v e , t h e e s t i m a t e d i n c r e a s i n g i n i n s t a l l e d c a p a c i t y o f w i n d p o w e r

g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n w h i c h i n v o l v i n g f i n a n c e l e a s e

a r r a n g e m e n t w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a m o u n t e d t o a p p r o x i m a t e l y

1 , 0 0 0 M W f o r e a c h o f t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 . T h e D i r e c t o r s

a d v i s e d u s t h a t t h e a l l o c a t i o n w a s d e t e r m i n e d a f t e r c o n s i d e r i n g ( i ) r e a s o n s f o r a n d
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b e n e f i t s o f f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a n d t h e

F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s ; a n d ( i i ) t h e G r o u p ’ s f i n a n c e l e a s e
a r r a n g e m e n t s i n t h e r e c e n t y e a r s ( i . e . f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 1 t o 3 0 S e p t e m b e r

2 0 2 2 ) w i t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

r e s p e c t i v e l y . H a v i n g c o n s i d e r e d t h a t ( i ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i s a n o n -

w h o l l y o w n e d s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y ; ( i i ) t h e r e a s o n s a n d b e n e f i t s o f t h e

F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s a s m e n t i o n e d i n s e c t i o n h e a d e d “ F . 2 R e a s o n s

f o r a n d b e n e f i t s o f t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n ” b e l o w ; ( i i i ) i n r e s p e c t o f

f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t s ( i n v o l u m e ) d u r i n g t h e p e r i o d f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 1 t o

3 0 S e p t e m b e r 2 0 2 2 , t h e G r o u p e n t e r e d i n t o l e a s e a r r a n g e m e n t ( s ) i n v o l v i n g

i n s t a l l e d c a p a c i t y o f w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d / o r p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n

( a ) o f 5 0 M W w i t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g w i t h p r i n c i p a l l e a s e a m o u n t s o f

R M B 2 2 6 m i l l i o n ; a n d ( b ) o f 1 , 1 5 0 M W w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i t h

t o t a l p r i n c i p a l l e a s e a m o u n t s o f R M B 2 , 9 3 0 m i l l i o n , i t i s j u s t i f i a b l e t h a t t h e G r o u p

p r o p o s e d t o e n t e r i n t o a m o r e p r o p o r t i o n o f f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t w i t h

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g .

B a s e d o n t h e a b o v e , w e a r e o f t h e v i e w t h a t t h e e s t i m a t i o n o f i n s t a l l e d c a p a c i t y

o f w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n w h i c h i n v o l v i n g

f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t w i t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g f o r t h e t h r e e y e a r s
e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 t o b e j u s t i f i a b l e .

B a s e d o n t h e e s t i m a t e d c o n t r a c t v a l u e s f o r f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t f o r w i n d

a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r a n d t h e i r e s t i m a t e d i n s t a l l e d c a p a c i t y f o r t h e t h r e e y e a r s

e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 , i m p l i e d w i n d a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r p e r i n s t a l l e d

c a p a c i t y f i n a n c e l e a s e a m o u n t s ( t h e “Implied Average Amounts” ) w a s

c a l c u l a t e d b y c o n t r a c t v a l u e o f f i n a n c e l e a s e a m o u n t s o v e r t h e i n s t a l l e d

c a p a c i t y . W e n o t e d t h a t t h e I m p l i e d A v e r a g e A m o u n t s w e r e c l o s e t o t h e

a v e r a g e p e r i n s t a l l e d c a p a c i t y f i n a n c e l e a s e a m o u n t s o f w i n d a n d p h o t o v o l t a i c

p o w e r p r o j e c t s a c c o r d i n g t o t h e 2 0 2 2 C o n t r a c t s a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ’ s

d i r e c t l e a s e a r r a n g e m e n t s i n 2 0 2 1 a n d 2 0 2 2 .

T h e r e f o r e , w e a r e o f t h e v i e w t h a t t h e I m p l i e d A v e r a g e A m o u n t s a r e j u s t i f i a b l e .

A c c o r d i n g l y , w e a l s o c o n s i d e r t h e e s t i m a t e d o r a l l e d



S h a r e h o l d e r s s h o u l d n o t e t h a t a s t h e B J J i n g n e n g L e a s i n g C a p s a r e r e l a t i n g t o f u t u r e

e v e n t s a n d w e r e e s t i m a t e d b a s e d o n a s s u m p t i o n s w h i c h m a y o r m a y n o t r e m a i n v a l i d f o r t h e
e n t i r e p e r i o d u p t o 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 , a n d i t d o e s n o t r e p r e s e n t f o r e c a s t s o f r e v e n u e t o b e

r e c o r d e d f r o m t h e B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g S e r v i c e s . C o n s e q u e n t l y , w e e x p r e s s n o o p i n i o n a s

t o h o w c l o s e l y t h e c o s t t o b e i n c u r r e d f r o m t h e B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g S e r v i c e s w i l l

c o r r e s p o n d w i t h t h e B J J i n g n e n g L e a s i n g C a p s .

B.5 Conclusion on Beijing Jingneng Leasing Services

H a v i n g t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n t h e f a c t o r s a n d r e a s o n s a s s t a t e d a b o v e , w e a r e o f t h e o p i n i o n

t h a t ( i ) t h e t e r m s o f t h e B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g S e r v i c e s a r e o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d a r e

f a i r a n d r e a s o n a b l e ; a n d ( i i ) t h e B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g S e r v i c e s a r e i n t h e i n t e r e s t s o f t h e

C o m p a n y a n d t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d a r e c o n d u c t e d i n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f

b u s i n e s s o f t h e G r o u p .

C. THE FINANCE LEASE BUSINESS SERVICES

C.1 Information on BEH

A s m e n t i o n e d a b o v e , B E H i s a l i m i t e d l i a b i l i t y c o m p a n y i n c o r p o r a t e d i n t h e P R C a n d i s
p r i n c i p a l l y e n g a g e d i n t h e b u s i n e s s e s o f g e n e r a t i o n a n d s u p p l y i n g o f e l e c t r i c i t y a n d h e a t , p r o d u c t i o n

a n d s a l e o f c o a l a n d d e v e l o p m e n t o f r e a l e s t a t e . B E H i s w h o l l y o w n e d b y B S C O M C . B E H i s t h e

c o n t r o l l i n g s h a r e h o l d e r o f t h e C o m p a n y .

C.2 Reasons for and benefit of the Finance Lease Business Services

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e p r o v i s i o n o f f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s b y S h e n z h e n

J i n g n e n g L e a s i n g t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s i s a b l e t o s a t i s f y t h e b u s i n e s s n e e d s o f b o t h p a r t i e s . O n

t h e o n e h a n d , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g h a s b e e n p r o v i d i n g f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s t o B E H a n d / o r

i t s a s s o c i a t e s a n d a r e f a m i l i a r w i t h t h e b u s i n e s s a n d d e m a n d s o f B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s a n d t h e

p r o v i s i o n o f f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s p r o v i d e s s t a b l e a n d l o w - r i s k i n c o m e

t o S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ; o n t h e o t h e r h a n d , t h e p r o v i s i o n o f f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s i s a b l e t o

f a c i l i t a t e B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s t o c o n t i n u e t o r e c e i v e e f f i c i e n t f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e s f r o m

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g .

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g , b e i n g t h e p r i m a r y s e r v i c e p r o v i d e r , p r i m a r i l y p r o v i d e s f i n a n c i a l

l e a s i n g s e r v i c e s a n d c o m m e r c i a l f a c t o r i n g b u s i n e s s s e r v i c e s i n r e l a t i o n t o f i n a n c i a l l e a s i n g t o t h e

p u b l i c , t h e m e m b e r s o f B E H a n d t h e m e m b e r s w i t h i n t h e G r o u p . T h e s a l e a n d l e a s e b a c k s e r v i c e s a n d
d i r e c t l e a s i n g s e r v i c e s a r e t r a n s a c t i o n s c a r r i e d o u t i n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g .

A s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , t h e r e w e r e v a r i o u s f i n a n c e l e a s i n g a g r e e m e n t s b e t w e e n

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a n d B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s . S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g m a y a d j u s t

t h e i n t e r e s t r a t e s o f t h e f i n a n c i n g l e a s i n g a g r e e m e n t s ( e n t e r e d i n t o w i t h B E H ’ s a s s o c i a t e s b e f o r e t h e

c o m p l e t i o n o f t h e A c q u i s i t i o n ) s o a s t o k e e p t h e m a r k e t c o m p e t i t i v e n e s s o f S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g . F u r t h e r m o r e , d u e t o a c t u a l d e v e l o p m e n t o f c e r t a i n p r o j e c t s , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g m a y
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a m e n d t h e p r i n c i p a l a m o u n t s o f f i n a n c e l e a s i n g a g r e e m e n t s ( e n t e r e d i n t o w i t h B E H ’ s a s s o c i a t e s

b e f o r e t h e c o m p l e t i o n o f t h e a c q u i s i t i o n o f S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g b y t h e G r o u p ( t h e
“Acquisition” ) ) a c c o r d i n g t o t h e l e s s e e s ’ a p p l i c a t i o n .

F u r t h e r m o r e , a s a r e s u l t o f t h e A c q u i s i t i o n , t h e t r a n s a c t i o n s b e t w e e n S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g a n d B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s b e c a m e c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s o f t h e C o m p a n y . A s t h e

F i n a n c e L e a s e S e r v i c e s w i l l b e c o n d u c t e d i n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f S h e n z h e n

J i n g n e n g L e a s i n g a n d m a y b e c o n d u c t e d o n a f r e q u e n t b a s i s , i t w o u l d b e c o s t l y a n d i m p r a c t i c a l t o

m a k e r e g u l a r d i s c l o s u r e o f e a c h o f t h e r e l e v a n t t r a n s a c t i o n s a n d o b t a i n t h e p r i o r a p p r o v a l f r o m t h e

I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s a s r e q u i r e d b y t h e L i s t i n g R u l e s , i f n e c e s s a r y . A c c o r d i n g l y , w e c o n c u r w i t h

t h e D i r e c t o r s t h a t t h e F i n a n c e L e a s e B u s i n e s s S e r v i c e s w i l l b e b e n e f i c i a l t o t h e C o m p a n y a n d t h e

S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e

I n l i g h t o f t h e a b o v e f a c t o r s , w e c o n s i d e r t h a t t h e F i n a n c e L e a s e B u s i n e s s S e r v i c e s a r e i n t h e

i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d a r e c o n d u c t e d i n t h e o r d i n a r y a n d

u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f t h e G r o u p .

C.3 Principal terms of the Finance Lease Business Services

S e t o u t b e l o w a r e t h e p r i n c i p a l t e r m s o f t h e F i n a n c e L e a s e B u s i n e s s S e r v i c e s , d e t a i l s o f w h i c h
a r e s e t o u t u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ ( I V ) T h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t ” o f

t h e B o a r d L e t t e r .

Date: 8 N o v e m b e r 2 0 2 2

Parties: ( i ) t h e C o m p a n y ; a n d

( i i ) B E H

Subject matter: S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a n d / o r o t h e r s u b s i d i a r i e s

o f t h e C o m p a n y w h o c a n p r o v i d e f i n a n c e l e a s i n g

s e r v i c e s ( i f a n y ) ( t h e “Service Provider” ) w i l l

p r o v i d e f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s , i n c l u d i n g s a l e a n d

l e a s e b a c k s e r v i c e s a n d d i r e c t f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s

t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s a n d r e c e i v e r e n t a l

i n c o m e f r o m B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s f o r t h e

p r o v i s i o n o f s u c h f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s .

Term: T h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d
e n d i n g o n 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e d u r a t i o n o f

c e r t a i n s p e c i f i c a g r e e m e n t s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g

B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t m a y b e l o n g e r t h a n

t h r e e y e a r s .
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A f t e r c o n s i d e r i n g t h a t ( i ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

e n t e r e d i n t o c e r t a i n f i n a n c e l e a s e a g r e e m e n t s w i t h
m e m b e r s o f B E H w i t h d u r a t i o n o f 5 t o 1 0 y e a r s a n d

t h e d u r a t i o n o f t h e 2 0 2 1 C o n t r a c t a n d t h e 2 0 2 2

C o n t r a c t s w e r e 1 2 y e a r s a n d 5 y e a r s r e s p e c t i v e l y ; ( i i )

o u r o b s e r v a t i o n o n c o m p a n i e s l i s t e d o n t h e S t o c k

E x c h a n g e e n t e r e d i n t o f i n a n c e l e a s e a g r e e m e n t s w i t h

d u r a t i o n l o n g e r t h a n 3 y e a r s ; a n d ( i i i ) a s a d v i s e d b y

t h e D i r e c t o r s , t h e u n d e r l y i n g a s s e t s o f t h e s p e c i f i c

a g r e e m e n t s a r e e x p e c t e d t o h a v e u s e f u l l i v e s l o n g e r

t h a n t h r e e y e a r s , w e c o n s i d e r t h a t t h e d u r a t i o n o f t h e

s p e c i f i c a g r e e m e n t s , w h i c h a r e e x p e c t e d t o b e l o n g e r

t h a n t h r e e y e a r s , i s r e q u i r e d a n d i t i s n o r m a l b u s i n e s s

p r a c t i c e f o r a g r e e m e n t s o f t h i s t y p e t o b e o f s u c h

d u r a t i o n .

Pricing policy:

T h e t r a n s a c t i o n p r i c e a n d c r e d i t s t r u c t u r e u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t a r e d e t e r m i n e d b a s e d o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a f t e r a r m ’ s l e n g t h n e g o t i a t i o n b e t w e e n
b o t h p a r t i e s f o l l o w i n g t h e p r i n c i p l e s o f g o o d f a i t h a n d f a i r n e s s f o r t h e i r r e s p e c t i v e b e n e f i t s . I n

d e t e r m i n i n g t h e c o m p r e h e n s i v e i n t e r e s t s t o b e c h a r g e d a g a i n s t B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s , t h e S e r v i c e

P r o v i d e r h a s c o n s i d e r e d , a m o n g o t h e r s , ( i ) t h e t e r m s a n d c o n d i t i o n s w h i c h a r e n o m o r e f a v o u r a b l e t o

B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s t h a n t h o s e o f f e r e d t o m e m b e r s o f t h e G r o u p o f s i m i l a r q u a l i f i c a t i o n w i t h

t h e l e s s e e ; ( i i ) t h e L P R p u b l i s h e d b y t h e N a t i o n a l I n t e r b a n k F u n d i n g C e n t e r w i t h t h e a u t h o r i z a t i o n

f r o m t h e P B O C a s m a y b e a d j u s t e d f r o m t i m e t o t i m e ; a n d ( i i i ) t h e c r e d i t e v a l u a t i o n o f t h e l e s s e e ,

t e r m o f t h e f i n a n c e l e a s i n g a g r e e m e n t s , t h e p r i n c i p a l a m o u n t , r e g u l a t o r y p o l i c y o r i e n t a t i o n , t h e

G r o u p ’ s s t r a t e g y o n i n d u s t r y d e v e l o p m e n t , a n d b u s i n e s s m o d e l a n d c r e d i t e n h a n c e m e n t m e a s u r e s o f

t h e l e s s e e .

• I n t e r m s o f t h e s a l e a n d l e a s e b a c k s e r v i c e s , t h e S e r v i c e P r o v i d e r w i l l p u r c h a s e t h e

l e a s e d p r o p e r t i e s f r o m B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s a n d t h e n l e a s e t h e s a m e b a c k f o r a n

a g r e e d t e r m a n d r e c e i v e l e a s e p a y m e n t o n a p e r i o d i c b a s i s . T h e b a s i s f o r d e t e r m i n i n g

t h e v a l u e o f t h e l e a s e d p r o p e r t i e s f o l l o w s t h e m a r k e t p r a c t i c e a n d t h e l e a s e a m o u n t w i l l

n o t e x c e e d t h e n e t b o o k v a l u e o r a p p r a i s e d v a l u e o f t h e l e a s e d p r o p e r t i e s .

• I n t e r m s o f t h e d i r e c t f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s , t h e S e r v i c e P r o v i d e r w i l l p u r c h a s e t h e
l e a s e d p r o p e r t i e s f r o m s u p p l i e r s u p o n t h e i n s t r u c t i o n s a n d s e l e c t i o n o f B E H a n d / o r i t s

a s s o c i a t e s , a n d t h e n l e a s e t h e p r o p e r t i e s t o B E H a n d / o r i t s a s s o c i a t e s f o r a n a g r e e d t e r m

a n d r e c e i v e l e a s e p a y m e n t o n a p e r i o d i c b a s i s . T h e p r i n c i p a l a m o u n t i s t h e p u r c h a s e

p r i c e o f t h e l e a s e d p r o p e r t i e s f r o m t h e s u p p l i e r w h i c h i s n e g o t i a t e d b y t h e l e s s e e w i t h

t h e s u p p l i e r o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d b y r e f e r e n c e t o t h e m a r k e t p r i c e o f s u c h

p r o p e r t i e s .
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T h e S e r v i c e P r o v i d e r m a y a l s o c h a r g e m a n a g e m e n t f e e s f o r t h e f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s , w h i c h

i s n o t l o w e r t h a n o n e o v e r t e n t h o u s a n d o f t h e p r i n c i p a l a m o u n t s a n d p a y a b l e i n i n s t a l l m e n t s o r i n a
l u m p s u m . T h e S e r v i c e P r o v i d e r g e n e r a l l y d e t e r m i n e s t h e a c t u a l a m o u n t o f t h e m a n a g e m e n t f e e s

b a s e d o n t h e p r o j e c t s c a l e a n d c o m p l e x i t y , q u a l i f i c a t i o n o f t h e l e s s e e a n d n e g o t i a t i o n w i t h t h e l e s s e e .

T o a s s e s s t h e f a i r n e s s a n d r e a s o n a b l e n e s s o f t h e p r i c i n g p o l i c y o f t h e F i n a n c e L e a s e B u s i n e s s

S e r v i c e s , w e s e a r c h e d o v e r t h e S t o c k E x c h a n g e ’ s w e b s i t e t o i d e n t i f y s i m i l a r f i n a n c e l e a s e

a r r a n g e m e n t i n t h e f o r m o f f r a m e w o r k a g r e e m e n t b y c o m p a n i e s l i s t e d o n t h e S t o c k E x c h a n g e w i t h

p r i n c i p a l b u s i n e s s o f t h e p r o v i s i o n o f f i n a n c e l e a s e s e r v i c e s . T o t h e b e s t o f o u r k n o w l e d g e , w e

i d e n t i f i e d f o l l o w i n g c o m p a n i e s w h i c h m e t t h e a f o r e s a i d c r i t e r i a a n d a r e e x h a u s t i v e ( t h e

“Comparables” ) . D e t a i l s o f o u r f i n d i n g s a r e s e t o u t a s f o l l o w s :

Company and
principal business

Date of
announcement Pricing policy

I n t e r n a t i o n a l A l l i a n c e

F i n a n c i a l L e a s i n g C o . ,

L t d . ( 1 5 6 3 )

Principal business:

A n i n v e s t m e n t h o l d i n g

c o m p a n y m a i n l y

e n g a g e d i n f i n a n c e

l e a s i n g b u s i n e s s .

4 N o v e m b e r 2 0 2 2 T h e i n t e r e s t r a t e a n d r e l e v a n t f e e s t o b e

a g r e e d f o r t h e f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s h a l l

b e f a i r a n d r e a s o n a b l e a n d o n n o r m a l

c o m m e r c i a l t e r m s o r b e t t e r . I n p a r t i c u l a r ,

w h e n d e t e r m i n i n g t h e e f f e c t i v e i n t e r e s t

r a t e , t h e l i s t e d i s s u e r g r o u p s h a l l m a k e

r e f e r e n c e t o t h e f o l l o w i n g n o n - e x h a u s t i v e

f a c t o r s :

( 1 ) t h e b e n c h m a r k l e n d i n g r a t e s

p u b l i s h e d b y P B O C . T h e e x p e c t e d

f i n a l e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e s h a l l b e

h i g h e r t h a n t h e P B O C b e n c h m a r k

l e n d i n g r a t e s i n o r d e r f o r t h e l i s t e d

i s s u e r t o r e a s o n a b l y p r o f i t f r o m t h e

p r o v i s i o n o f t h e f i n a n c e l e a s i n g

s e r v i c e ;

( 2 ) t h e r i s k p r e m i u m o f l e s s e e g r o u p

c o n t e m p l a t e d w i t h i n t h e r a n g e

a p p r o x i m a t e l y f r o m 1 % t o 4 % ,

w h i c h i s d e p e n d e n t o n t h e l i s t e d

i s s u e r ’ s e v a l u a t i o n o f t h e f i n a n c i a l

c o n d i t i o n s , c r e d i t h i s t o r y , s i z e o f

f i n a n c e l e a s e , i n d u s t r y a n d s c a l e o f

b u s i n e s s o f t h e l e s s e e g r o u p ;

( 3 ) t h e s e c u r e d l e n d i n g r a t e f o r t h e

b o r r o w i n g s g r a n t e d t o l e s s e e g r o u p

b y f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s . T h e

e x p e c t e d f i n a l e f f e c t i v e i n t e r e s t

r a t e s h a l l n o t b e l o w e r t h a n s u c h
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Company and
principal business

Date of
announcement Pricing policy

s e c u r e d l e n d i n g r a t e i n o r d e r f o r t h e

l i s t e d i s s u e r t o e n s u r e t h a t t h e

f o r m e r i s n o t u n d e r v a l u e d ;

( 4 ) i n t h e e v e n t t h a t t h e l i s t e d i s s u e r

g r o u p i s u n a b l e t o r e a s o n a b l y

o b t a i n t h e r e l e v a n t i n f o r m a t i o n i n

r e l a t i o n t o t h e s e c u r e d l e n d i n g r a t e

m e n t i o n e d i n s u b - p a r a g r a p h ( 3 )

a b o v e , t h e f u n d i n g c o s t s ( i . e . t h e

c o s t s o f b o r r o w i n g o f t h e l i s t e d

i s s u e r g r o u p ) i n c u r r e d b y t h e l i s t e d

i s s u e r g r o u p a t t h e t i m e o f e n t e r i n g

i n t o o f t h e r e l e v a n t i n d i v i d u a l

a g r e e m e n t . T h e e x p e c t e d f i n a l

e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e u n d e r t h e

i n d i v i d u a l a g r e e m e n t s s h a l l b e
h i g h e r t h a n t h e f u n d i n g c o s t s i n

o r d e r t o e n s u r e t h a t t h e c o m p a n y

w i l l n o t i n c u r l o s s o u t o f t h e

p r o v i s i o n o f t h e f i n a n c e l e a s e

s e r v i c e ; a n d

( 5 ) t h e q u o t a t i o n s a n d / o r t h e c o n t r a c t s

f o r s i m i l a r f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s

o f f e r e d b y t h e c o m p a n y t o a t l e a s t

t w o ( 2 ) i n d e p e n d e n t t h i r d p a r t y

c u s t o m e r s , w h i c h a c t a s a

r e f e r e n c e t o p r e v a i l i n g m a r k e t

r a t e , s o a s t o e n s u r e t h a t t h e

e x p e c t e d f i n a l e f f e c t i v e i n t e r e s t

r a t e u n d e r t h e i n d i v i d u a l

a g r e e m e n t s o f t h e f i n a n c e l e a s i n g

s e r v i c e p r o v i d e d b y t h e c o m p a n y t o

t h e l e s s e e g r o u p s h a l l n o t b e l o w e r
t h a n t h e a v e r a g e e f f e c t i v e i n t e r e s t

r a t e s o f f e r e d t o i t s o t h e r

i n d e p e n d e n t t h i r d p a r t y c u s t o m e r s

a t t h e p r e v a i l i n g t i m e a n d t h a t i t i s

n o l e s s f a v o u r a b l e t h a n t o

i n d e p e n d e n t t h i r d p a r t i e s .
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Company and
principal business

Date of
announcement Pricing policy

I n t e r m s o f t h e s a l e - a n d - l e a s e b a c k s e r v i c e s

a n d d i r e c t l e a s e s e r v i c e , t h e i n t e r e s t o f t h e

c o n t r a c t s h a l l n o t d e v i a t e f r o m i t s f a i r

m a r k e t v a l u e ( i . e . w i t h i n t h e r a n g e o f o v e r

5 - y e a r L P R p l u s o r m i n u s 1 0 0 B P

p u b l i s h e d b y t h e N a t i o n a l I n t e r b a n k

F u n d i n g C e n t e r w i t h t h e a u t h o r i z a t i o n

f r o m t h e P B O C ) .

O v e r s e a s C h i n e s e T o w n

( A s i a ) H o l d i n g s

L i m i t e d ( 3 3 6 6 )

Principal business:

A n i n v e s t m e n t h o l d i n g

c o m p a n y p r i n c i p a l l y
e n g a g e d i n t h e

c o m p r e h e n s i v e

d e v e l o p m e n t , e q u i t y

i n v e s t m e n t , a n d f u n d

m a n a g e m e n t b u s i n e s s e s .

1 8 M a y 2 0 2 0 T h e i n t e r e s t r a t e a n d r e l e v a n t f e e s t o b e

a g r e e d i n a n i m p l e m e n t a t i o n a g r e e m e n t

f o r t h e f i n a n c e l e a s e s a n d / o r f a c t o r i n g

s e r v i c e s s h a l l b e o n n o r m a l c o m m e r c i a l

t e r m s o r b e t t e r a n d t h e i n t e r e s t r a t e

d e t e r m i n e d t h e r e b y m u s t n o t b e l o w e r

t h a n t h e b e n c h m a r k l e n d i n g r a t e s
p u b l i s h e d b y P B O C a t t h e t i m e o f

e n t e r i n g i n t o o f t h e r e l e v a n t

i m p l e m e n t a t i o n a g r e e m e n t . I n p a r t i c u l a r ,

t h e e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e o f t h e r e l e v a n t

i m p l e m e n t a t i o n a g r e e m e n t s h a l l n o t b e

l o w e r t h a n ( i ) t h e s e c u r e d l e n d i n g r a t e

f o r t h e b o r r o w i n g s g r a n t e d t o l e s s e e ( s ) b y

o t h e r g e n e r a l f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s ; o r ( i i )

i f t h e l e s s o r i s u n a b l e t o r e a s o n a b l y o b t a i n

t h e i n f o r m a t i o n r e q u i r e d u n d e r ( i ) f o r

r e f e r e n c e , t h e c a p i t a l c o s t s i n c u r r e d b y

t h e l e s s o r a t t h e t i m e o f e n t e r i n g i n t o o f

t h e r e l e v a n t i m p l e m e n t a t i o n a g r e e m e n t ,

w h i c h m a y b e a d j u s t e d a c c o r d i n g t o t h e

a d j u s t m e n t o f t h e b e n c h m a r k l e n d i n g r a t e s

p u b l i s h e d o r q u o t e d b y P B O C f o r t h e

s a m e p e r i o d .

W h e n d e c i d i n g t h e m e c h a n i s m f o r

d e t e r m i n i n g t h e e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e a s

m e n t i o n e d i n t h e p a r a g r a p h a b o v e , t h e

b o a r d o f d i r e c t o r s o f t h e l i s t e d i s s u e r a n d

t h e l e s s o r t a k e i n t o a c c o u n t t h e f o l l o w i n g ,

i f a p p l i c a b l e , f a c t o r s t o e n s u r e t h e

e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e s o d e t e r m i n e d i s

f a i r a n d r e a s o n a b l e a n d o n n o r m a l

c o m m e r c i a l t e r m s : ( i ) t h e b e n c h m a r k

l e n d i n g r a t e s p u b l i s h e d b y P B O C ; ( i i )
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Company and
principal business

Date of
announcement Pricing policy

t h e c a p i t a l c o s t o f t h e l i s t e d i s s u e r , w h i c h

s h a l l b e t h e s o u r c e o f f u n d o f l e s s o r ; ( i i i )

i n t h e c a s e o f f i n a n c e l e a s e , t h e i n t e r e s t

s p r e a d s d i s c l o s e d b y o t h e r f i n a n c e l e a s e

c o m p a n i e s l i s t e d o n t h e S t o c k E x c h a n g e

w i t h i n o n e y e a r o f t h e d a t e o f t h e

r e s p e c t i v e i m p l e m e n t a t i o n a g r e e m e n t ( s ) ;

( i v ) i n t h e c a s e o f f a c t o r i n g s e r v i c e , t h e

f i n a n c i a l p o s i t i o n o f t h e d e b t o r a n d t h e

s e t t l e m e n t s c h e d u l e ; a n d ( v ) t h e

c o m m e r c i a l i n t e r e s t r a t e o f a s i z a b l e l o a n

c o m p a r a b l e t o a c o n t e m p l a t e d f i n a n c e

l e a s e a n d / o r f a c t o r i n g a r r a n g e m e n t .

I n t e r n a t i o n a l A l l i a n c e

F i n a n c i a l L e a s i n g C o . ,
L t d . ( 1 5 6 3 )

Principal business:

A n i n v e s t m e n t h o l d i n g

c o m p a n y m a i n l y

e n g a g e d i n f i n a n c e

l e a s i n g b u s i n e s s .

2 0 S e p t e m b e r 2 0 1 9 T h e i n t e r e s t r a t e a n d r e l e v a n t f e e s t o b e

a g r e e d f o r t h e f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e s h a l l
b e f a i r a n d r e a s o n a b l e a n d o n n o r m a l

c o m m e r c i a l t e r m s o r b e t t e r . I n p a r t i c u l a r ,

w h e n d e t e r m i n i n g t h e e f f e c t i v e i n t e r e s t

r a t e , t h e l i s t e d i s s u e r g r o u p s h a l l m a k e

r e f e r e n c e t o t h e f o l l o w i n g n o n - e x h a u s t i v e

f a c t o r s :

( 1 ) t h e b e n c h m a r k l e n d i n g r a t e s

p u b l i s h e d b y P B O C ;

( 2 ) t h e e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e o f t h e

r e l e v a n t i n d i v i d u a l a g r e e m e n t s h a l l

n o t b e l o w e r t h a n t h e s e c u r e d

l e n d i n g r a t e f o r t h e b o r r o w i n g s

g r a n t e d t o



Company and
principal business

Date of
announcement Pricing policy

( 4 ) t h e q u o t a t i o n s f o r s i m i l a r f i n a n c e

l e a s i n g s e r v i c e s o f f e r e d b y t h e

l i s t e d i s s u e r t o a t l e a s t t w o o r

t h r e e i n d e p e n d e n t t h i r d p a r t y

c u s t o m e r s , s o a s t o e n s u r e t h a t t h e

r e l e v a n t e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e a n d

f e e s o f t h e f i n a n c e l e a s i n g s e r v i c e

p r o v i d e d b y t h e l i s t e d i s s u e r t o t h e

l e s s e e s h a l l n o t b e l o w e r t h a n t h e

a v e r a g e e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e s a n d

f e e s o f f e r e d b y t h e l i s t e d i s s u e r t o

i t s o t h e r c u s t o m e r s w h o a r e

i n d e p e n d e n t t h i r d p a r t i e s a t t h e

p r e v a i l i n g t i m e ;

( 5 ) t h e r i s k p r e m i u m o f l e s s e e

e s t i m a t e d b a s e d o n t h e e v a l u a t i o n

o f a p p l i c a b l e i n d u s t r y t h a t i t
b e l o n g s t o , i t s b u s i n e s s a n d

f i n a n c i a l p e r f o r m a n c e ; a n d / o r

( 6 ) a l l o t h e r r e l e v a n t f e e s , i n c l u d i n g t h e

h a n d l i n g f e e s a n d s e c u r i t y d e p o s i t

( i f a p p l i c a b l e ) .

T h e l i s t e d i s s u e r w i l l c o n s i d e r t h e a b o v e

f a c t o r s a n d e n s u r e t h a t t h e o v e r a l l t e r m s

a n d c o n d i t i o n s f o r p r o v i d i n g t h e f i n a n c e

l e a s i n g s e r v i c e , i n c l u d i n g t h e e f f e c t i v e

i n t e r e s t r a t e s a n d f e e s a s w e l l a s

p a y m e n t c o n d i t i o n s a n d o t h e r m a t e r i a l

t e r m s , a r e n o l e s s f a v o u r a b l e t o t h e l i s t e d

i s s u e r g r o u p t h a n t h e s a m e o f f e r e d b y t h e

l i s t e d i s s u e r g r o u p t o i n d e p e n d e n t t h i r d

p a r t i e s f o r c o m p a r a b l e f i n a n c e l e a s i n g

s e r v i c e .

I n a d d i t i o n , w e n o t e d f r o m p r o s p e c t u s o f t h r e e c o m p a n i e s ( w h i c h w e r e l i s t e d o n t h e S t o c k

E x c h a n g e s i n c e 1 J a n u a r y 2 0 1 9 a n d w e r e m a i n l y e n g a g e d i n t h e p r o v i s i o n o f f i n a n c e l e a s e s e r v i c e s )

w i t h t h e i r p r i c i n g p o l i c i e s a s s e t o u t b e l o w :
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Company and
principal business

Date of
prospectus

Pricing policy of lease arrangements/
contracts

a d j u s t t h e a p p l i c a b l e i n t e r e s t r a t e

a c c o r d i n g l y i n a c c o r d a n c e w i t h t h e l e a s e

c o n t r a c t s .

B a s e d o n t h e a b o v e t a b l e , w e n o t e d t h a t t h e i n t e r e s t r a t e s w i l l b e g e n e r a l l y d e t e r m i n e d b a s e d

o n t h e b e n c h m a r k l e n d i n g r a t e s a n d t h e r e m a y a l s o b e o t h e r f e e ( i . e . h a n d l i n g f e e ) . A c c o r d i n g l y , w e

c o n s i d e r t h e p r i c i n g p o l i c y o f t h e F i n a n c e L e a s e S e r v i c e s t o b e f a i r a n d r e a s o n a b l e .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t o s a f e g u a r d t h e i n t e r e s t s o f t h e S h a r e h o l d e r s a s w h o l e ,

i n c l u d i n g t h e m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s , t h e C o m p a n y h a s a d o p t e d i n t e r n a l a p p r o v a l a n d m o n i t o r i n g

p r o c e d u r e s r e l a t i n g t o t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t .

H a v i n g c o n s i d e r e d t h a t d i f f e r e n t d e p a r t m e n t s w i l l b e i n v o l v e d i n t h e i n t e r n a l c o n t r o l p r o c e d u r e s ,

i n v o l v i n g r e v i e w a n d c o m p a r e m a j o r t e r m s o f f e r e d t o c o n n e c t e d p e r s o n s w i t h m a j o r t e r m s o f f e r e d t o

m e m b e r s o f t h e C o m p a n y w i t h s i m i l a r q u a l i f i c a t i o n a n d ( i f a p p l i c a b l e ) t e r m s o b t a i n e d b y t h e

c o n n e c t e d p e r s o n s f r o m o t h e r f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s , w e a r e o f t h e v i e w t h a t t h e e f f e c t i v e
i m p l e m e n t a t i o n o f t h e i n t e r n a l a p p r o v a l a n d m o n i t o r i n g p r o c e d u r e s w i l l e n s u r e t h e f a i r p r i c i n g o f

t h e F i n a n c e L e a s e S e r v i c e s .

The proposed annual caps

T h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t

f o r e a c h o f t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 a r e R M B 3 , 7 0 0 . 0 m i l l i o n , R M B 2 , 8 0 0 . 0

m i l l i o n a n d R M B 2 , 5 0 0 . 0 m i l l i o n ( i n c l u d i n g p r i n c i p a l , i n t e r e s t p a y m e n t a n d o t h e r f e e s i f a n y ) .

U p o n o u r r e q u e s t , w e o b t a i n e d a l i s t s h o w i n g S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ’ s e x i s t i n g

f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t s w i t h m e m b e r s o f B E H . A c c o r d i n g t o t h e l i s t , t h e m a j o r i t y p a r t o f

t h e e x i s t i n g l e a s e a r r a n g e m e n t s ( i . e . o v e r 9 5 % ) w e r e o u t s t a n d i n g p r i n c i p a l a m o u n t s o f f i n a n c e

l e a s e a r r a n g e m e n t s . F o r d e t e r m i n a t i o n o f t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p o n l y , t h e C o m p a n y

d e t e r m i n e d t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p f o r F Y 2 0 2 3 w i t h r e f e r e n c e t o t h e o u t s t a n d i n g p r i n c i p a l

a m o u n t s a n d i n t e r e s t e x p e n s e s a n d o t h e r c o s t s o f t h e e x i s t i n g f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t s , t h e

t e r m s ( i n t e r e s t r a t e o r p r i n c i p a l a m o u n t ) o f w h i c h m a y b e v a r i e d o r a m e n d e d ; a n d w i t h a

d o w n w a r d a d j u s t m e n t o n t h e a m o u n t s . A c c o r d i n g l y , w e c o n s i d e r t h e 2 0 2 3 E s t i m a t e d P r i n c i p a l

A m o u n t s t o b e r e a s o n a b l e .

T h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r t h e t w o y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 w e r e i n a

d e c r e a s i n g t r e n d . A c c o r d i n g t o t h e c a l c u l a t i o n , t h e d e c r e a s i n g t r e n d f o r F Y 2 0 2 4 a n d F Y 2 0 2 5

w a s m a i n l y d u e t o ( i ) t e r m s o f e x i s t i n g f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t s d i d n o t v a r y o r a m e n d i n

t h e r e l e v a n t p r e v i o u s y e a r s ( i . e . F Y 2 0 2 3 a n d F Y 2 0 2 4 ) , s u c h t h a t S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

r e c e i v e d p a y m e n t o f p r i n c i p a l a m o u n t s a n d i n t e r e s t s a n d t h e r e f o r e t h e o u t s t a n d i n g p r i n c i p a l

a m o u n t s a n d i n t e r e s t s r e d u c e d ; a n d ( i i ) t h e p o s s i b l e e a r l y r e p a y m e n t o f f i n a n c e l e a s e i n t h e

r e l e v a n t p r e v i o u s y e a r s ( i . e . F Y 2 0 2 3 a n d F Y 2 0 2 4 ) a n d t h e r e f o r e t h e o u t s t a n d i n g p r i n c i p a l

a m o u n t s a n d i n t e r e s t s w a s n i l f o r s u c h f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t s i n c u r r e n t y e a r .
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T h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r t h e t w o y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 a l s o r e p r e s e n t e d

( A ) t h e s u m m a t i o n o f ( i ) e s t i m a t e d p r i n c i p a l a m o u n t s o f f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t s e x i s t i n g
f o r F Y 2 0 2 4 a n d F Y 2 0 2 5 ; ( i i ) t h e c o s t o f t h e a f o r e s a i d i n d i v i d u a l f i n a n c e l e a s e f o r F Y 2 0 2 4 a n d

F Y 2 0 2 5 ; a n d ( B ) t h e s u m m a t i o n o f ( i ) a n d ( i i ) w e r e a l s o d o w n w a r d a d j u s t e d , w e a r e o f t h e

v i e w t h a t t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r F Y 2 0 2 4 a n d F Y 2 0 2 5 t o b e f a i r a n d r e a s o n a b l e .

S h a r e h o l d e r s s h o u l d n o t e t h a t a s t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s a r e r e l a t i n g t o f u t u r e e v e n t s

a n d w e r e e s t i m a t e d b a s e d o n a s s u m p t i o n s w h i c h m a y o r m a y n o t r e m a i n v a l i d f o r t h e e n t i r e

p e r i o d u p t o 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 , a n d i t d o e s n o t r e p r e s e n t f o r e c a s t s o f r e v e n u e t o b e r e c o r d e d

f r o m t h e F i n a n c e L e a s e B u s i n e s s S e r v i c e s . C o n s e q u e n t l y , w e e x p r e s s n o o p i n i o n a s t o h o w

c l o s e l y t h e c o s t t o b e i n c u r r e d f r o m t h e F i n a n c e L e a s e B u s i n e s s S e r v i c e s w i l l c o r r e s p o n d w i t h

t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s .

C.5 Conclusion on Finance Lease Business Services

H a v i n g t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n t h e f a c t o r s a n d r e a s o n s a s s t a t e d a b o v e , w e a r e o f t h e o p i n i o n

t h a t ( i ) t h e t e r m s o f t h e F i n a n c e L e a s e B u s i n e s s S e r v i c e s a r e o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d a r e f a i r

a n d r e a s o n a b l e ; a n d ( i i ) t h e F i n a n c e L e a s e B u s i n e s s S e r v i c e s a r e i n t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d

t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d a r e c o n d u c t e d i n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f t h e

G r o u p .

D. THE SHENZHEN JINGNENG LEASE SERVICES

D.1 Information on Shenzhen Jingneng Leasing

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g p r i m a r i l y p r o v i d e s f i n a n c i a l

l e a s i n g s e r v i c e s a n d c o m m e r c i a l f a c t o r i n g b u s i n e s s s e r v i c e s i n r e l a t i o n t o f i n a n c i a l l e a s i n g t o t h e

p u b l i c , m e m b e r s o f B E H , a n d t h e m e m b e r s w i t h i n t h e G r o u p .

A s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w a s d i r e c t l y h e l d a s t o

a p p r o x i m a t e l y 8 4 . 6 8 % b y t h e C o m p a n y a n d a s t o a p p r o x i m a t e l y 1 5 . 3 2 % b y B E I ( H K ) , a w h o l l y -

o w n e d s u b s i d i a r y o f B E H . S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i s a c o n n e c t e d s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y

p u r s u a n t t o R u l e 1 4 A . 1 6 ( 1 ) o f t h e L i s t i n g R u l e s .

D.2 Reasons for and benefits of entering into the Shenzhen Jingneng Lease Services

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g p r i m a r i l y p r o v i d e s f i n a n c i a l

l e a s i n g s e r v i c e s a n d c o m m e r c i a l f a c t o r i n g b u s i n e s s s e r v i c e s i n r e l a t i o n t o f i n a n c i a l l e a s i n g t o t h e
p u b l i c , t h e m e m b e r s o f B E H a n d t h e m e m b e r s w i t h i n t h e G r o u p . D u e t o b u s i n e s s r e l a t i o n s h i p w i t h

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g , i t h a s a t h o r o u g h u n d e r s t a n d i n g o f t h e o p e r a t i o n s a n d d e v e l o p m e n t n e e d s

o f t h e G r o u p . T h r o u g h t h e e n t e r i n g i n t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) , t h e G r o u p

c a n



c h a n n e l s a n d i n n o v a t e t h e f i n a n c i n g m e t h o d s o f t h e C o m p a n y . I t a l s o e n a b l e s t h e C o m p a n y t o c o n t r o l

f i n a n c i n g r i s k a n d l o w e r t h e f i n a n c i n g c o s t f o r t h e f o l l o w - o n c o n s t r u c t i o n p r o j e c t s o f t h e C o m p a n y a s
w e l l a s s a t i s f y o u r d e m a n d o f f u n d s f o r p r o j e c t c o n s t r u c t i o n i n a t i m e l y m a n n e r .

A s m e n t i o n e d a b o v e , t h e p o w e r g e n e r a t i o n b u s i n e s s i s a c a p i t a l - i n t e n s i v e b u s i n e s s a n d f u r t h e r

b u s i n e s s d e v e l o p m e n t a n d e x p a n s i o n o f t h e G r o u p r e q u i r e s a l o t o f c a p i t a l . W e u n d e r s t o o d t h a t b o t h

d i r e c t l e a s e a n d s a l e a n d l e a s e b a c k l e a s e a r e t h e f i n a n c i n g a c t i v i t i e s g e n e r a l l y a d o p t e d b y l i s t e d

c o m p a n i e s w i t h p r i n c i p a l b u s i n e s s o f p o w e r g e n e r a t i o n .

W e n o t e d t h a t t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) w i t h

B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g o n 8 N o v e m b e r 2 0 2 2 . T h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) i s i n

s i m i l a r n a t u r e o f t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) . H a v i n g c o n s i d e r e d t h e r e a s o n s s e t

o u t u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ B . 2 R e a s o n s f o r a n d b e n e f i t s o f e n t e r i n g i n t o t h e B e i j i n g J i n g n e n g

L e a s e S e r v i c e s ” a b o v e , w e a r e o f t h e v i e w t h a t e n t e r i n g i n t o b o t h o f t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I ) a n d t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) s i m u l t a n e o u s l y a r e b e n e f i c i a l t o

t h e G r o u p .

F u r t h e r m o r e , a s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i s a c o n n e c t e d

s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y . T h e t r a n s a c t i o n s b e t w e e n t h e G r o u p ( e x c l u d i n g S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g ) a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a r e i n t r a - g r o u p t r a n s a c t i o n s . T h e r e f o r e , t h e f i n a n c e l e a s e
a r r a n g e m e n t b e t w e e n t h e G r o u p a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l n o t i n c r e a s e t h e G r o u p ’ s

l i a b i l i t y l e v e l i n a c o n s o l i d a t e d b a s i s a s a d v i s e d b y t h e D i r e c t o r s .

I n l i g h t o f t h e a b o v e f a c t o r s , w e c o n s i d e r t h a t t h e S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s e S e r v i c e s a r e i n t h e

i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d a r e c o n d u c t e d i n t h e o r d i n a r y a n d

u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f t h e G r o u p .

D.3 Principal terms of the Shenzhen Jingneng Lease Services

S e t o u t b e l o w a r e t h e p r i n c i p a l t e r m s o f t h e S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s e S e r v i c e s , d e t a i l s o f

w h i c h a r e s e t o u t u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ ( V ) F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) ” o f t h e

B o a r d L e t t e r .

Date: 8 N o v e m b e r 2 0 2 2

Parties: ( 1 ) T h e C o m p a n y ; a n d

( 2 ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

Subject matter: P u r s u a n t t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ( I I ) , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l

p r o v i d e f i n a n c e l e a s e s e r v i c e s , i n c l u d i n g b u t n o t

l i m i t e d t o , d i r e c t l e a s i n g a n d s a l e a n d l e a s e b a c k

s e r v i c e s t o t h e G r o u p .
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D e t a i l s o f t h e d i r e c t l e a s i n g s e r v i c e a n d t h e l e a s e b a c k

s e r v i c e a r e s e t o u t u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ ( V ) T h e
F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) ” o f t h e

B o a r d L e t t e r .

I n r e s p e c t o f e a c h f i n a n c e l e a s e , t h e r e l e v a n t

m e m b e r ( s ) o f t h e G r o u p w i l l e n t e r i n t o s e p a r a t e

i m p l e m e n t a t i o n c o n t r a c t ( s ) w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g . T h e t e r m s o f e a c h i m p l e m e n t a t i o n c o n t r a c t

w i l l b e i n l i n e w i t h t h e t e r m s o f t h e F i n a n c e L e a s i n g

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) , a n d e a c h i m p l e m e n t a t i o n

c o n t r a c t s h a l l b e s u b j e c t t o a n d c o n d i t i o n a l u p o n t h e

F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I )

c o n t i n u i n g t o b e i n f o r c e .

Term: T h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d

e n d i n g o n 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e d u r a t i o n o f

c e r t a i n s p e c i f i c a g r e e m e n t s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g
F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) m a y b e l o n g e r t h a n t h r e e

y e a r s .

A f t e r c o n s i d e r i n g t h a t ( i ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

e n t e r e d i n t o c e r t a i n f i n a n c e l e a s e a g r e e m e n t s w i t h

m e m b e r s o f B E H w i t h d u r a t i o n o f 5 t o 1 0 y e a r s a n d

t h e d u r a t i o n o f t h e 2 0 2 1 C o n t r a c t a n d 2 0 2 2 C o n t r a c t s

w e r e 1 2 y e a r s a n d 5 y e a r s r e s p e c t i v e l y ; ( i i ) o u r

o b s e r v a t i o n o n c o m p a n i e s l i s t e d o n t h e S t o c k

E x c h a n g e e n t e r e d i n t o f i n a n c e l e a s e a g r e e m e n t s w i t h

d u r a t i o n l o n g e r t h a n 3 y e a r s ; a n d ( i i i ) a s a d v i s e d b y

t h e D i r e c t o r s , t h e u n d e r l y i n g a s s e t s o f t h e s p e c i f i c

a g r e e m e n t s a r e e x p e c t e d t o h a v e u s e f u l l i v e s l o n g e r

t h a n t h r e e y e a r s , w e c o n s i d e r t h a t t h e d u r a t i o n o f t h e

s p e c i f i c a g r e e m e n t s , w h i c h a r e e x p e c t e d t o b e l o n g e r

t h a n t h r e e y e a r s , i s r e q u i r e d a n d i t i s n o r m a l b u s i n e s s

p r a c t i c e f o r a g r e e m e n t s o f t h i s t y p e t o b e o f s u c h

d u r a t i o n .

Lease Consideration

T h e l e a s e c o n s i d e r a t i o n c o n s i s t s o f t h e p r i n c i p a l a m o u n t a n d l e a s e i n t e r e s t s . T h e l e a s e

c o n s i d e r a t i o n w i l l b e d e t e r m i n e d b y t h e G r o u p a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a f t e r a r m ’ s

l e n g t h n e g o t i a t i o n s a n d w i t h r e f e r e n c e t o t h e m a r k e t p r i c e o f t h e s a m e t y p e o f f i n a n c i a l l e a s i n g

a s s e t s . W h e n d e t e r m i n i n g t h e p r i c i n g s t a n d a r d , t o t h e e x t e n t p r a c t i c a b l e , m a n a g e m e n t o f t h e
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C o m p a n y w i l l t a k e i n t o a c c o u n t t h e r a t e s o f a t l e a s t t w o s i m i l a r a n d c o m p a r a b l e t r a n s a c t i o n s

e n t e r e d w i t h o r c a r r i e d o u t b y I n d e p e n d e n t T h i r d P a r t i e s i n t h e c o r r e s p o n d i n g p e r i o d o f
r e f e r e n c e .

C o s t i n r e s p e c t o f s u c h f i n a n c e l e a s e s e r v i c e s o f t h e C o m p a n y ( i n c l u d i n g r e l e v a n t r e n t

p l u s h a n d l i n g f e e s a n d e x c l u d i n g o t h e r c o s t s m a y b e s a v e d a c c o r d i n g t o f a v o u r a b l e t e r m s , s u c h

a s d e d u c t i b l e V A T ) s h a l l b e n o t h i g h e r t h a n t h e c o n s o l i d a t e d c o s t ( i n c l u d i n g r e l e v a n t r e n t p l u s

h a n d l i n g f e e s a n d e x c l u d i n g o t h e r c o s t s m a y b e s a v e d a c c o r d i n g t o f a v o u r a b l e t e r m s , s u c h a s

d e d u c t i b l e V A T ) i n c u r r e d f r o m s i m i l a r t r a n s a c t i o n s w i t h I n d e p e n d e n t T h i r d P a r t i e s d u r i n g t h e

r e l e v a n t p e r i o d .

T o s a f e g u a r d t h e i n t e r e s t s o f o u r S h a r e h o l d e r s a s w h o l e , i n c l u d i n g t h e m i n o r i t y

S h a r e h o l d e r s , t h e C o m p a n y h a s a d o p t e d i n t e r n a l a p p r o v a l a n d m o n i t o r i n g p r o c e d u r e s r e l a t i n g

t o t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) . D e t a i l s o f t h e

i n t e r n a l a p p r o v a l a n d m o n i t o r i n g p r o c e d u r e s a r e s e t o u t u n d e r t h e s u b s e c t i o n h e a d e d “ I n t e r n a l

c o n t r o l m e a s u r e s ” u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ ( V ) t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t

( I I ) ” o f t h e B o a r d L e t t e r . H a v i n g c o n s i d e r e d t h a t t h e r e w i l l b e p r o c e d u r e s f o r c o m p a r i s o n w i t h

i n d e p e n d e n t q u o t a t i o n s p r i o r t o e n t e r i n g i n t o i n d i v i d u a l l e a s e c o n t r a c t s u n d e r t h e F i n a n c e

L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) , w e a r e o f t h e v i e w t h a t t h e e f f e c t i v e i m p l a n t a t i o n o f t h e

p r o c e d u r e s w o u l d h e l p t o e n s u r e f a i r p r i c i n g o f t h e t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e
F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a c c o r d i n g t o t h e p r i c i n g p o l i c i e s .

H a v i n g c o n s i d e r e d o u r f i n d i n g s o n t h e c o s t o f i n d i v i d u a l f i n a n c e l e a s e c o n t r a c t s a s

m e n t i o n e d i n t h e s e c t i o n h e a d e d “ B . 3 P r i n c i p a l t e r m s o f t h e B e i j i n g J i n g n e n g L e a s e S e r v i c e s ”

a b o v e , w e d o n o t d o u b t t h e e f f e c t i v e n e s s o f t h e m e a s u r e s .

D.4 The proposed annual caps

T h e t a b l e b e l o w s e t o u t a r e t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r

2 0 2 5 u n d e r t h e F i n a n c e L e a s e F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) ( t h e “SZ Jingneng Leasing Cap(s)” ) :

For the year ending
31 December 2023

For the year ending
31 December 2024

For the year ending
31 December 2025

RMB’ million RMB’ million RMB’ million

S Z J i n g n e n g L e a s i n g

C a p s 3 , 0 0 0 . 0 0 3 , 0 0 0 . 0 0 3 , 0 0 0 . 0 0

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e h i s t o r i c a l a m o u n t s o f t h e f i n a n c e l e a s i n g t r a n s a c t i o n s

b e t w e e n t h e G r o u p a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g f o r t h e t w o y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 a n d

t h e s i x m o n t h s e n d e d 3 0 J u n e 2 0 2 2 b e i n g R M B 2 4 7 . 7 m i l l i o n , n i l a n d R M B 5 1 8 . 6 m i l l i o n ,

r e s p e c t i v e l y .
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W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e S Z J i n g n e n g L e a s i n g C a p s f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g

3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 a r e d e t e r m i n e d a f t e r t a k i n g i n t o a c c o u n t o f v a r i o u s f a c t o r s , d e t a i l s o f w h i c h w e r e
s e t o u t u n d e r t h e s u b s e c t i o n h e a d e d “ H i s t o r i c a l A m o u n t s , A n n u a l C a p s a n d B a s i s f o r t h e A n n u a l

C a p s ” u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ ( V ) T h e F i n a n c e L e a s e F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) ” o f t h e B o a r d

L e t t e r .

W e c o n d u c t e d f o l l o w i n g a n a l y s e s t o a s s e s s t h e f a i r n e s s a n d r e a s o n a b l e n e s s o f t h e S Z J i n g n e n g

L e a s i n g C a p s :

• A s m e n t i o n e d a b o v e , p o w e r g e n e r a t i o n b u s i n e s s i s a c a p i t a l - i n t e n s i v e b u s i n e s s a n d t h e

d e v e l o p m e n t o f t h e G r o u p r e q u i r e s a l o t o f c a p i t a l .

T h e u n d e r l y i n g a s s e t s o f t h e p r o p o s e d f i n a n c e l e a s e a r e e x p e c t e d t o b e p o w e r p l a n t

m a c h i n e r i e s / e q u i p m e n t / p a r t s .

• U p o n o u r r e q u e s t , t h e D i r e c t o r s p r o v i d e d b r e a k d o w n s o f e s t i m a t e d c o n t r a c t v a l u e s f o r

e a c h i n d i v i d u a l f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

A c c o r d i n g t o t h e b r e a k d o w n s , w e n o t e d t h a t t h e D i r e c t o r s a s s u m e d t h a t ( i ) t h e r e w i l l b e

f i v e p o s s i b l e p r o j e c t s , w h i c h i n v o l v e f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g f o r F Y 2 0 2 3 ( t h e “Possible Projects” ) w i t h t o t a l i n s t a l l e d c a p a c i t y o f 1 9 2 M W ;
a n d ( i i ) t h e r e w i l l b e a n i n c r e a s i n g i n i n s t a l l e d c a p a c i t y o f w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d

p h o t o v o l t a i c p o w e r g e n e r a t i o n o f 8 0 0 M W t o 1 , 0 0 0 M W w h i c h i n v o l v e f i n a n c e l e a s e

a r r a n g e m e n t w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g f o r e a c h o f t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1

D e c e m b e r 2 0 2 5 ( “2023-2025 Projects” ) .

• W e u n d e r s t o o d f r o m t h e D i r e c t o r s t h a t t h e f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t f o r t h e P o s s i b l e

P r o j e c t s w e r e d e t e r m i n e d b a s e d o n p r e l i m i n a r y d i s c u s s i o n b e t w e e n t h e r e l e v a n t

s u b s i d i a r i e s o f t h e C o m p a n y a n d t h e S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g o r b a s e d o n r e l e v a n t

s i g n e d a g r e e m e n t s .

A s a n a l y s e d a b o v e , t h e D i r e c t o r s e x p e c t e d t h e t o t a l i n c r e a s e s o f a p p r o x i m a t e l y

1 , 4 0 0 M W i n i n s t a l l e d c a p a c i t y o f w i n d p o w e r g e n e r a t i o n a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r

g e n e r a t i o n f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 , w h i c h i n v o l v e f i n a n c e l e a s e

a r r a n g e m e n t w i t h B e i j i n g J i n g n e n g L e a s i n g a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g f o r e a c h o f

t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 . I t i s j u s t i f i a b l e t h a t t h e G r o u p p r o p o s e d t o

e n t e r i n t o a m o r e p r o p o r t i o n o f f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t w i t h S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g .

B a s e d o n t h e a b o v e , w e a r e o f t h e v i e w t h a t t h e e s t i m a t i o n o f i n s t a l l e d c a p a c i t y o f w i n d

p o w e r o f b a i c t p o w e r o f
o n c e w i t h



• A s t h e i m p l i e d w i n d a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r p e r i n s t a l l e d c a p a c i t y f i n a n c e l e a s e

a m o u n t s o f t h e 2 0 2 3 - 2 0 2 5 P r o j e c t s w e r e t h e s a m e a s t h e I m p l i e d A v e r a g e A m o u n t s ,
w h i c h w e c o n s i d e r t o b e j u s t i f i a b l e a s a n a l y s e d a b o v e , w e c o n s i d e r t h a t t h e e s t i m a t e d

c o n t r a c t v a l u e s o f t h e f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t s f o r w i n d a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r f o r

t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 t o b e j u s t i f i a b l e .

• T h e e s t i m a t e d d e m a n d o f f i n a n c e l e a s e s e r v i c e s w a s a d j u s t e d b a s e d o n t h e e s t i m a t e d

c o n t r a c t v a l u e s o f t h e i n d i v i d u a l f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t s a n d t h e e x p e c t e d t i m e f o r

t h e w i t h d r a w a l o f f u n d .

B a s e d o n t h e a b o v e f a c t o r s a n d t h a t t h e S Z J i n g n e n g L e a s i n g C a p s f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g

3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 r e p r e s e n t e d t h e e s t i m a t e d d e m a n d o f f i n a n c e l e a s e s e r v i c e s f o r t h e s a m e p e r i o d ,

w e c o n s i d e r t h a t t h e S Z J i n g n e n g L e a s i n g C a p s f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 t o b e

f a i r a n d r e a s o n a b l e .

S h a r e h o l d e r s s h o u l d n o t e t h a t a s t h e S Z J i n g n e n g L e a s i n g C a p s a r e r e l a t i n g t o f u t u r e e v e n t s

a n d w e r e e s t i m a t e d b a s e d o n a s s u m p t i o n s w h i c h m a y o r m a y n o t r e m a i n v a l i d f o r t h e e n t i r e p e r i o d u p

t o 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 , a n d i t d o e s n o t r e p r e s e n t f o r e c a s t s o f r e v e n u e t o b e r e c o r d e d f r o m t h e

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g S e r v i c e s . C o n s e q u e n t l y , w e e x p r e s s n o o p i n i o n a s t o h o w c l o s e l y t h e c o s t

t o b e i n c u r r e d f r o m t h e S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g S e r v i c e s w i l l c o r r e s p o n d w i t h t h e S Z J i n g n e n g
L e a s i n g C a p s .

D.5 Conclusion on Beijing Jingneng Leasing Services

H a v i n g t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n t h e f a c t o r s a n d r e a s o n s a s s t a t e d a b o v e , w e a r e o f t h e o p i n i o n

t h a t ( i ) t h e t e r m s o f t h e S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g S e r v i c e s a r e o n n o r m a l c o m m e r c i P j 1 S N S T d



T h e t a b l e b e l o w s e t s o u t t h e k e y f i n a n c i a l r a t i o r e q u i r e m e n t s o f《企業集團財務公司管理辦
法》 (中國銀行業監督管理委員會令2 0 0 6年第8號) ( t h e A d m i n i s t r a t i v e M e a s u r e s o n F i n a n c e
C o m p a n i e s w i t h i n G r o u p E n t e r p r i s e s ( N o . 8 o r d e r i n 2 0 0 6 o f C h i n a B a n k i n g R e g u l a t o r y

C o m m i s s i o n ) * ) a n d 《企業集團財務公司風險監管指標考核暫行辦法》 ( t h e P r o v i s i o n a l M e a s u r e s

f o r R i s k R e g u l a t i o n I n d i c a t o r s A s s e s s m e n t o f F i n a n c e C o m p a n i e s o f B u s i n e s s G r o u p * ) ( c o l l e c t i v e l y ,

t h e “Previous Measures” ) ( N o t e : t h e a f o r e s a i d d o c u m e n t s w e r e s u p e r s e d e d / v o i d e d o n 1 3 N o v e m b e r

2 0 2 2 ) a n d t h e r e s p e c t i v e f i n a n c i a l r a t i o s o f B E H F i n a n c e f o r t h e t w o y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1

a s p r o v i d e d b y t h e C o m p a n y .

Financial ratios of BEH Finance

Financial ratio Requirements

For the year ended
31 December 2021
(approximate %)

For the year ended
31 December 2020
(approximate %)

Lowest during the respective period

C a p i t a l a d e q u a c y r a t i o N o t l e s s t h a n 1 0 % 2 3 . 6 9 2 0 . 1 7

Highest during the respective period

I n t e r - f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n b o r r o w i n g
b a l a n c e s t o t o t a l c a p i t a l r a t i o N o t m o r e t h a n 1 0 0 % N i l N i l

T o t a l a m o u n t o f o u t s t a n d i n g

g u a r a n t e e s t o t o t a l c a p i t a l r a t i o N o t m o r e t h a n 1 0 0 % 1 . 8 7 0 . 8 7

L o n g - t e r m a n d s h o r t - t e r m i n v e s t m e n t

t o t o t a l c a p i t a l r a t i o N o t m o r e t h a n 7 0 % 6 0 . 8 2 6 2 . 2 1

S e l f - o w n e d f i x e d a s s e t s t o t o t a l

c a p i t a l r a t i o N o t m o r e t h a n 2 0 % 0 . 1 5 0 . 2 7

N o n - p e r f o r m i n g l o a n r a t i o N o t m o r e t h a n 5 % N i l N i l

A s s h o w n i n t h e t a b l e a b o v e , B E H F i n a n c e c o m p l i e d w i t h t h e r e l e v a n t f i n a n c i a l r a t i o

r e q u i r e m e n t s a s s e t o u t i n t h e P r e v i o u s M e a s u r e s d u r i n g 2 0 2 0 a n d 2 0 2 1 . A s a l s o c o n f i r m e d b y t h e

D i r e c t o r s , t h e y a r e n o t a w a r e o f a n y r e c o r d o f n o n - c o m p l i a n c e w i t h t h e r e l e v a n t l a w s a n d r e g u l a t i o n s

o f t h e P R C i n r e s p e c t o f t h e o p e r a t i o n s o f B E H F i n a n c e i n t h e t w o y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 .

T h e k e y i n d i c a t o r s o f c r e d i t r i s k a r e t h e n o n - p e r f o r m i n g l o a n r a t i o a n d t h e a l l o w a n c e o f n o n -

p e r f o r m i n g l o a n s t o t o t a l l o a n s r a t i o . A c c o r d i n g t o t h e a b o v e t a b l e , t h e h i g h e s t n o n - p e r f o r m i n g l o a n

r a t i o s w e r e n i l d u r i n g e a c h o f t h e t h r e e y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 , w h i c h i n d i c a t e d t h a t B E H
F i n a n c e d i d n o t h a v e n o n - p e r f o r m i n g l o a n s d u r i n g t h e t h r e e y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 . A s B E H

F i n a n c e d i d n o t h a v e n o n - p e r f o r m i n g l o a n s , t h e a l l o w a n c e o f n o n - p e r f o r m i n g l o a n s t o t o t a l l o a n s r a t i o

w e r e n o t a p p l i c a b l e .

W e a l s o n o t e d f r o m B E H F i n a n c e ’ s a r t i c l e s o f a s s o c i a t i o n t h a t B E H , b e i n g t h e c o n t r o l l i n g

s h a r e h o l d e r o f t h e B E H F i n a n c e , u n d e r t o o k t h a t i n t h e e v e n t t h a t B E H F i n a n c e e x p e r i e n c e s a n y

u r g e n t p a y m e n t d i f f i c u l t i e s , B E H w i l l p r o v i d e f u n d i n g t o B E H F i n a n c e t o s a t i s f y i t s c a p i t a l n e e d s

a c c o r d i n g t o B E H F i n a n c e ’ s a c t u a l n e e d s f o r s o l v i n g t h e d i f f i c u l t i e s .
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E.2 Reasons for and benefit of entering into the Deposit Services

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , B E H F i n a n c e i s u n d e r t h e s u p e r v i s i o n o f t h e C h i n a

B a n k i n g a n d I n s u r a n c e R e g u l a t o r y C o m m i s s i o n a n d i t h a s b e e n m a i n t a i n i n g s a t i s f a c t o r y o p e r a t i n g

r e s u l t s a n d f i n a n c i a l p o s i t i o n w i t h g o o d r i s k s c o n t r o l a n d w e l l - r e g u l a t e d m a n a g e m e n t i n t h e p a s t

y e a r s . I n a d d i t i o n , t h e D i r e c t o r s b e l i e v e t h a t B E H F i n a n c e h a s a m o r e t h o r o u g h u n d e r s t a n d i n g o f t h e

b u s i n e s s d e v e l o p m e n t a n d c a p i t a l n e e d s o f t h e C o m p a n y a n d i t s f e l l o w s u b s i d i a r i e s o f t h e C o m p a n y

a t a l o w e r c o s t a n d i n a m o r e t i m e l y m a n n e r . A s s u c h , B E H F i n a n c e h a s a n a d v a n t a g e i n

c o m m u n i c a t i n g i n f o r m a t i o n o n c a p i t a l n e e d s a n d b u s i n e s s d e v e l o p m e n t o f t h e C o m p a n y a n d i t s f e l l o w

s u b s i d i a r i e s .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e e n t e r i n g i n t o o f t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t w i l l n o t p r e v e n t t h e G r o u p f r o m u s i n g s e r v i c e s o f f e r e d b y o t h e r i n d e p e n d e n t P R C

c o m m e r c i a l b a n k s . T h e G r o u p m a y s t i l l s e l e c t o t h e r m a j o r a n d i n d e p e n d e n t P R C c o m m e r c i a l b a n k s t o

a c t a s i t s f i n a n c i a l s e r v i c e s p r o v i d e r s a s i t t h i n k s f i t a n d a p p r o p r i a t e f o r t h e b e n e f i t s o f t h e G r o u p .

P u r s u a n t t o t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e t e r m s ( i n c l u d i n g t h e i n t e r e s t

r a t e s a n d c o m m i s s i o n c h a r g e d ) o f f e r e d b y B E H F i n a n c e i n r e s p e c t o f t h e d e p o s i t s e r v i c e s u n d e r t h e

F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t s h a l l b e n o l e s s f a v o u r a b l e t h a n t h o s e o f f e r e d b y

i n d e p e n d e n t d o m e s t i c c o m m e r c i a l b a n k s f o r p r o v i s i o n o f s i m i l a r s e r v i c e s t o t h e G r o u p a n d t h e
i n t e r e s t r a t e t o b e p a i d b y B E H F i n a n c e f o r t h e G r o u p ’ s d e p o s i t s w i t h B E H F i n a n c e s h a l l n o t b e

l o w e r t h a n t h e s a m e l e v e l d e p o s i t i n t e r e s t r a t e a s r e q u i r e d b y t h e P B O C f o r t h e s a m e p e r i o d s .

I n l i g h t o f t h e a b o v e , w e c o n s i d e r t h a t t h e D e p o s i t S e r v i c e s a r e i n t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y

a n d t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d a r e c o n d u c t e d i n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f t h e

G r o u p .

E.3 Principal terms of the Deposit Services

S e t o u t b e l o w a r e t h e p r i n c i p a l t e r m s o f t h e D e p o s i t S e r v i c e s , d e t a i l s o f w h i c h a r e s e t o u t

u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ ( V I ) P r o p o s e d D e p o s i t S e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t ” o f t h e B o a r d L e t t e r .

Date: 8 N o v e m b e r 2 0 2 2

Parties: ( i ) B E H F i n a n c e ; a n d

( i i ) T h e C o m p a n y

Description of transactions T h e G r o u p m a y f r o m t i m e t o t i m e d e p o s i t c a s h w i t h B E H

F i n a n c e .

Pricing policy:

T h e t e r m s ( i n c l u d i n g t h e i n t e r e s t r a t e s a n d c o m m i s s i o n c h a r g e d ) o f f e r e d b y B E H F i n a n c e i n

r e s p e c t o f t h e t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t s h a l l b e n o l e s s

f a v o u r a b l e t h a n t h o s e o f f e r e d b y i n d e p e n d e n t d o m e s t i c c o m m e r c i a l b a n k s f o r p r o v i s i o n o f s i m i l a r
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s e r v i c e s t o t h e G r o u p a n d t h e i n t e r e s t r a t e t o b e p a i d b y B E H F i n a n c e f o r t h e G r o u p ’ s d e p o s i t s w i t h

B E H F i n a n c e s h a l l n o t b e l o w e r t h a n t h e s a m e l e v e l d e p o s i t i n t e r e s t r a t e a s r e q u i r e d b y t h e



For the year ending
31 December 2023

for the year ending
31 December 2024

For the year ending
31 December 2025

(RMB’million) (RMB’million) (RMB’million)

M a x i m u m d a i l y o u t s t a n d i n g b a l a n c e p l a c e d

b y t h e G r o u p w i t h B E H F i n a n c e

( i n c l u d i n g a c c r u e d i n t e r e s t ) 8 , 0 0 0 9 , 5 0 0 1 1 , 0 0 0

Note: T h e f i g u r e w a s r e c o r d e d d u r i n g t h e n i n e m o n t h s e n d e d 3 0 S e p t e m b e r 2 0 2 2 .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e D e p o s i t C a p s h a v e b e e n d e t e r m i n e d a f t e r t a k i n g i n t o

a c c o u n t o f v a r i o u s f a c t o r s , d e t a i l s o f w h i c h a r e s e t o u t u n d e r t h e s u b - s e c t i o n h e a d e d “ H i s t o r i c a l

t r a n s a c t i o n a m o u n t s a n d p r o p o s e d a n n u a l c a p s ” u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ ( V I ) P r o p o s e d D e p o s i t

S e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t ” o f t h e B o a r d L e t t e r .

A c c o r d i n g t o t h e t a b l e a b o v e , w e n o t e d t h a t t h e u t i l i s a t i o n r a t e s f o r t h e e x i s t i n g a n n u a l c a p s

w e r e a t h i g h l e v e l .

A s a d v i s e d b y t h e D i r e c t o r s , t h e y e x p e c t e d t h e i n c r e a s e i n t h e D e p o s i t C a p s f o r t h e t h r e e y e a r s

e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 ( i . e . R M B 1 , 5 0 0 m i l l i o n , t h e “Increases” ) w a s m a i n l y b e c a u s e o f t h e

a n t i c i p a t e d i m p r o v e m e n t i n t h e G r o u p ’ s f i n a n c i a l p e r f o r m a n c e f o r t h e s a m e p e r i o d .

W e n o t e d f r o m t h e 2 0 2 2 I n t e r i m R e p o r t t h a t a s a t 3 0 J u n e 2 0 2 2 , ( i ) t o t a l a m o u n t o f G r o u p ’ s

c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s a m o u n t e d t o R M B 5 . 3 2 b i l l i o n ; a n d ( i i ) t r a d e a n d b i l l s r e c e i v a b l e ( w h i c h

w i l l c o n v e r t i n t o c a s h i f s u c h t r a d e r e c e i v a b l e s a r e s e t t l e d ) a m o u n t e d t o R M B 1 1 . 9 8 b i l l i o n . T h e s u m

o f t h e a f o r e s a i d t w o i t e m s ( t h e “Sum” ) a m o u n t e d t o R M B 1 7 . 3 0 b i l l i o n a s a t 3 0 J u n e 2 0 2 2 . T h e S u m

( w h i c h i s l a r g e r t h a n t h e D e p o s i t C a p s ) i n d i c a t e s t h e G r o u p ’ s p o s s i b l e d e m a n d o f d e p o s i t s e r v i c e s t o

b e p r o v i d e d b y c o m m e r c i a l b a n k s a n d t h e B E H F i n a n c e . F o r t h e a v o i d a n c e o f d o u b t , t h e G r o u p ’ s

f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n f o r t h e s i x m o n t h s e n d e d 3 0 J u n e 2 0 2 2 h a d n o t i n c l u d e d S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g ’ s f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n .

W e s u m m a r i s e d t h e r e l e v a n t f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n ( i ) f o r t h e y e a r e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 ,

b e i n g t h e l a t e s t a v a i l a b l e p u b l i c f u l l - y e a r f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n i m m e d i a t e l y p r i o r t o t h e d a t e o f t h e

F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t ; ( i i ) f o r t h e y e a r e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 8 , b e i n g t h e l a t e s t

a v a i l a b l e p u b l i c f u l l - y e a r f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n i m m e d i a t e l y p r i o r t o t h e d a t e o f e x i s t i n g f i n a n c i a l
s e r v i c e s f r a m e w o r k a g r e e m e n t ( i . e . 1 6 O c t o b e r 2 0 1 9 ) . W e a l s o l i s t e d o u t t h e G r o u p ’ s ( a ) c a s h a n d

c a s h e q u i v a l e n t s ; a n d ( b ) t r a d e a n d b i l l s r e c e i v a b l e s a s a t 3 0 J u n e 2 0 2 2 a n d 3 0 J u n e 2 0 1 9

r e s p e c t i v e l y , b e i n g t h e l a t e s t a v a i l a b l e p u b l i c f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n i m m e d i a t e l y p r i o r t o t h e d a t e o f

t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t a n d t h e d a t e o f P r e v i o u s F r a m e w o r k A g r e e m e n t

r e s p e c t i v e l y , a s f o l l o w s :
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For the
year ended

31 December
2021

For the
year ended

31 December
2018 Amount Change Change

(RMB’million) (RMB’million) (RMB’million)

R e v e n u e 1 8 , 3 5 8 . 8 3 1 6 , 2 3 8 . 8 1 2 , 1 2 0 . 0 2 1 3 . 0 6 %

As at
30 June 2022

As at
30 June 2019 Amount Change Change

(RMB’million) (RMB’million) (RMB’million)

C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s 5 , 3 1 5 . 4 6 3 , 9 4 0 . 3 8 1 , 3 7 5 . 0 8 3 4 . 9 0 %

T r a d e a n d b i l l s r e c e i v a b l e s 1 1 , 9 7 7 . 4 7 5 , 6 7 2 . 5 6 6 , 3 0 4 . 9 1 1 1 1 . 1 5 %

T h e S u m 1 7 , 2 9 2 . 9 3 9 , 6 1 2 . 9 4 7 , 6 7 9 . 9 9 7 9 . 8 9 %

B a s e d o n t h e a b o v e t a b l e , w e n o t e d t h a t t h e r e w a s a s u b s t a n t i a l i n c r e a s e i n r e v e n u e f o r F Y 2 0 2 1

( b e i n g t h e l a t e s t a v a i l a b l e p u b l i c f u l l - y e a r f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n i m m e d i a t e l y p r i o r t o t h e d a t e o f t h e

F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t ) a s c o m p a r e d t o t h a t f o r 2 0 1 8 ( b e i n g t h e l a t e s t a v a i l a b l e

p u b l i c f u l l - y e a r f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n i m m e d i a t e l y p r i o r t o t h e d a t e o f e x i s t i n g f i n a n c i a l s e r v i c e s

f r a m e w o r k a g r e e m e n t ) . T h e r e w a s a l s o a s u b s t a n t i a l i n c r e a s e i n c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s a n d

s i g n i f i c a n t i n c r e a s e i n t r a d e a n d b i l l s r e c e i v a b l e s a s a t 3 0 J u n e 2 0 2 2 ( b e i n g t h e l a t e s t a v a i l a b l e

f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n i m m e d i a t e l y p r i o r t o t h e d a t e o f F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t ) a s

c o m p a r e d t o t h o s e a s a t 3 0 J u n e 2 0 1 9 ( b e i n g t h e l a t e s t a v a i l a b l e f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n i m m e d i a t e l y

p r i o r t o t h e d a t e o f e x i s t i n g f i n a n c i a l s e r v i c e s f r a m e w o r k a g r e e m e n t ) .

A c c o r d i n g t o t h e 2 0 2 1 A n n u a l R e p o r t , t h e G r o u p r e c o r d e d a n i n c r e a s e i n r e v e n u e f r o m
a p p r o x i m a t e l y R M B 1 7 , 0 0 3 . 3 m i l l i o n f o r F Y 2 0 2 0 t o a p p r o x i m a t e l y R M B 1 8 , 3 5 8 . 8 m i l l i o n f o r F Y 2 0 2 1 ,

r e p r e s e n t i n g a n i n c r e a s e o f a p p r o x i m a t e l y 7 . 9 7 % o r R M B 1 , 3 5 5 . 5 m i l l i o n f o r F Y 2 0 2 1 ( b e i n g t h e l a t e s t

f u l l y e a r f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n o f t h e G r o u p ) a s c o m p a r e d t o t h a t f o r F Y 2 0 2 0 .

I n a d d i t i o n , t h e m a x i m u m d a i l y d e p o s i t b a l a n c e ( i n c l u d i n g a n y i n t e r e s t a c c r u e d t h e r e o n )

i n c r e a s e d f r o m a p p r o x i m a t e l y R M B 2 , 8 9 2 . 9 m i l l i o n t o a p p r o x i m a t e l y R M B 3 , 9 8 6 . 4 m i l l i o n ,

r e p r e s e n t i n g a n i n c r e a s e o f a p p r o x i m a t e l y R M B 1 , 0 9 3 . 5 m i l l i o n .

I n l i g h t s o f t h e a b o v e , w e c o n s i d e r t h e I n c r e a s e s t o b e j u s t i f i a b l e .

A s a d v i s e d b y t h e D i r e c t o r s , t h e e x i s t i n g a n n u a l c a p f o r t h e y e a r e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 2

w e r e d e t e r m i n e d w i t h r e f e r e n c e t o , a m o n g o t h e r t h i n g s , ( i ) t h e m a x i m u m d a i l y d e p o s i t b a l a n c e

( i n c l u d i n g a n y i n t e r e s t a c c r u e d t h e r e o n ) p l a c e d b y t h e G r o u p w i t h B E H F i n a n c e f o r t h e s i x m o n t h s

e n d e d 3 0 J u n e 2 0 2 2 w e r e R M B 4 , 7 1 3 . 2 m i l l i o n ; a n d ( i i ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g h a d b e c o m e a

s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y a n d d e p o s i t s p l a c e d b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i t h B E H F i n a n c e

w o u l d b e a c c o u n t e d f o r c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s o f t h e C o m p a n y . A c c o r d i n g t o S h e n z h e n
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J i n g n e n g L e a s i n g ’ s f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n f o r t h e s i x m o n t h s e n d e d 3 0 J u n e 2 0 2 2 , S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g r e c o r d e d m o n e t a r y f u n d o f a p p r o x i m a t e l y R M B 1 , 1 1 2 . 0 2 m i l l i o n a n d a c c o u n t r e c e i v a b l e o f
a p p r o x i m a t e l y R M B 1 0 7 . 0 0 m i l l i o n a s a t 3 0 J u n e 2 0 2 2 .

H a v i n g c o n s i d e r e d t h a t ( i ) D e p o s i t C a p s f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 a r e l e s s

t h a n t h e S u m a s a t 3 0 J u n e 2 0 2 2 ( w h i c h a l s o i n d i c a t e s t h e G r o u p ’ s p o s s i b l e d e m a n d o f d e p o s i t

s e r v i c e s f r o m b o t h B E H F i n a n c e a n d / o r i n d e p e n d e n t c o m m e r c i a l b a n k s ) ; a n d ( i i ) t h e m a x i m u m d a i l y

d e p o s i t b a l a n c e ( i n c l u d i n g a n y i n t e r e s t a c c r u e d t h e r e o n ) f o r t h e n i n e m o n t h s e n d e d 3 0 S e p t e m b e r

2 0 2 2 a n d t h e I n c r e a s e s a r e j u s t i f i a b l e a s m e n t i o n e d a b o v e , w e a r e o f t h e v i e w t h a t t h e D e p o s i t C a p s

f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 a r e f a i r a n d r e a s o n a b l e .

A s a d v i s e d b y t h e D i r e c t o r s , i t i s d i f f i c u l t t o f o r e c a s t t h e t o t a l c a s h l e v e l f o r w h o l e p e r i o d o f

t h r e e y e a r s f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 . N e v e r t h e l e s s , s h o u l d t h e r e b e a n y

s u b s t a n t i a l i n c r e a s e i n t o t a l c a s h o f t h e G r o u p , t h e G r o u p m a y o p t t o d e p o s i t l a r g e r p o r t i o n o f c a s h i n

c o m m e r c i a l b a n k s o r r e - c o m p l y w i t h t h e a p p l i c a b l e p r o v i s i o n s o f t h e L i s t i n g R u l e s g o v e r n i n g

c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n t o r e v i s e t h e D e p o s i t C a p s .

E.5 Conclusion on Deposit Services

H a v i n g t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n t h e f a c t o r s a n d r e a s o n s a s s t a t e d a b o v e , w e a r e o f t h e o p i n i o n
t h a t ( i ) t h e t e r m s o f t h e D e p o s i t S e r v i c e s a r e o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d a r e f a i r a n d r e a s o n a b l e ;

a n d ( i i ) t h e D e p o s i t S e r v i c e s a r e i n t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d

a r e c o n d u c t e d i n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f t h e G r o u p .

F. THE FINANCIAL ASSISTANCE TRANSACTIONS

F.1 Information on Shenzhen Jingneng Leasing

A s m e n t i o n e d a b o v e , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g p r i m a r i l y p r o v i d e s f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e s

a n d c o m m e r c i a l f a c t o r i n g b u s i n e s s s e r v i c e s i n r e l a t i o n t o f i n a n c i a l l e a s i n g t o t h e p u b l i c , m e m b e r s o f

B E H a n d t h e m e m b e r s w i t h i n t h e G r o u p . A s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g w a s d i r e c t l y h e l d a s t o a p p r o x i m a t e l y 8 4 . 6 8 % b y t h e C o m p a n y a n d a s t o a p p r o x i m a t e l y

1 5 . 3 2 % b y B E I ( H K ) , a w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y o f B E H . S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i s a c o n n e c t e d

s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y p u r s u a n t t o R u l e 1 4 A . 1 6 ( 1 ) o f t h e L i s t i n g R u l e s .

F.2 Reasons for and benefits of the Financial Assistance Transactions

C e r t a i n r e a s o n s f o r a n d b e n e f i t s o f t h e L o a n T r a n s a c t i o n a r e s e t o u t i n t h e s e c t i o n h e a d e d
“ R e a s o n s f o r a n d B e n e f i t s o f t h e T r a n s a c t i o n ” u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ ( I I ) t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ” o f t h e B o a r d L e t t e r .

A s m e n t i o n e d a b o v e , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g p r i m a r i l y p r o v i d e s f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e s

a n d c o m m e r c i a l f a c t o r i n g b u s i n e s s s e r v i c e s i n r e l a t i o n t o f i n a n c i a l l e a s i n g t o t h e p u b l i c , m e m b e r s o f

B E H a n d t h e m e m b e r s w i t h i n t h e G r o u p . A s a d v i s e d b y t h e D i r e c t o r s , t h e s o u r c e o f f u n d f o r
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S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ’ s b u s i n e s s o p e r a t i o n w a s f r o m b o t h e q u i t y f i n a n c i n g a n d d e b t f i n a n c i n g .

I n r e s p e c t o f d e b t f i n a n c i n g , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g o b t a i n e d f u n d f r o m i n d e p e n d e n t c o m m e r c i a l
b a n k s a n d B E H ( n o t e : B E H w a s t h e i m m e d i a t e s h a r e h o l d e r b e f o r e t h e A c q u i s i t i o n ) p r e v i o u s l y .

A f t e r t h e c o m p l e t i o n o f t h e A c q u i s i t i o n , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w a s d i r e c t l y h e l d a s t o

a p p r o x i m a t e l y 8 4 . 6 8 % b y t h e C o m p a n y . T h e p r o p o s e d p r o v i s i o n o f f i n a n c i a l a s s i s t a n c e ( i . e .

b o r r o w i n g a n d g u a r a n t e e i n t h i s c a s e ) w i l l e s s e n t i a l l y t h e p r o v i s i o n o f f i n a n c i a l a s s i s t a n c e b y t h e

C o m p a n y t o i t s s u b s i d i a r i e s . A s a d v i s e d b y t h e D i r e c t o r s , t h e C o m p a n y h a s b e e n p r o v i d i n g d i f f e r e n t

t y p e s o f f i n a n c i a l a s s i s t a n c e t o i t s s u b s i d i a r i e s f o r y e a r s . B a s e d o n o u r r e s e a r c h , w e n o t e d t h a t i t i s n o t

u n c o m m o n f o r P R C l i s t e d c o m p a n y t o p r o v i d e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e ( i n c l u d i n g b o r r o w i n g a n d

g u a r a n t e e ) t o i t s s u b s i d i a r i e s .

B a s e d o n t h e C o m p a n y ’ s u n d e r s t a n d i n g , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l b e b e n e f i t f r o m t a x

r e l i e f a c c o r d i n g



F o r a n y b o r r o w i n g s o r e n t r u s t e d l o a n s g r a n t e d b y t h e C o m p a n y t o i t s s u b s i d i a r i e s ( o t h e r

t h a n S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ) , t h e r e l e v a n t s u b s i d i a r i e s o r t h e C o m p a n y w i l l n o t
b e n e f i t f r o m a n y t a x r e l i e f , i n c o n t r a s t t o t a x r e l i e f e n j o y e d b y S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s .

F o r a n y b o r r o w i n g s o b t a i n e d b y t h e C o m p a n y ’ s s u b s i d i a r i e s ( o t h e r t h a n S h e n z h e n

J i n g n e n g L e a s i n g ) f r o m c o m m e r c i a l b a n k s a n d / o r f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s , t h e r e l e v a n t

s u b s i d i a r i e s w i l l n o t b e n e f i t f r o m a n y t a x r e l i e f a n d m a y a l s o s u b j e c t t o a h i g h e r i n t e r e s t

r a t e o f b o r r o w i n g a s c o m p a r e d t o t h a t o f t h e C o m p a n y ’ s b o r r o w i n g f r o m t h e s a m e

c o m m e r c i a l b a n k s a n d / o r f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s .

F o r a n y b o r r o w i n g s o b t a i n e d b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g f r o m c o m m e r c i a l b a n k s

a n d / o r f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g m a y s u b j e c t t o a h i g h e r i n t e r e s t

r a t e o f b o r r o w i n g a s c o m p a r e d t o t h a t o f t h e C o m p a n y ’ s b o r r o w i n g f r o m t h e s a m e

c o m m e r c i a l b a n k s a n d / o r f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s .

I n l i g h t o f t h e a b o v e , t h e G r o u p , o n a c o n s o l i d a t e d b a s i s , w i l l b e n e f i t f r o m t h e l o w e r

c o s t f o r i t s r e l e v a n t s u b s i d i a r i e s t o p u r c h a s e n e c e s s a r y e q u i p m e n t u n d e r t h e

a r r a n g e m e n t s o f ( a ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ’ s d e b t f i n a n c i n g t h r o u g h t h e

C o m p a n y ( i . e . t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s ) a n d ( b ) S h e n z h e n J i n g n e n g
L e a s i n g ’ s f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e s t o t h e o t h e r s u b s i d i a r i e s o f t h e C o m p a n y ( i . e . t h e

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s e S e r v i c e s ) ;

( i i ) a s S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i s a s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y a n d t h e f i n a n c i a l r e s u l t s

o f S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g h a s b e e n c o n s o l i d a t e d i n t o t h e G r o u p , a n y b e n e f i t

o b t a i n e d o r e n j o y e d b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l e v e n t u a l l y b e n e f i t t h e G r o u p o n

a c o n s o l i d a t e d b a s i s . T h e r e f o r e , t h e t a x r e l i e f t h a t w i l l b e e n j o y e d b y S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s w i l l a l s o b e n e f i t t h e G r o u p , o n a

c o n s o l i d a t e d b a s i s ; a n d

( i i i ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g p r i m a r i l y p r o v i d e s f i n a n c i a l l e a s i n g s e r v i c e s a n d

c o m m e r c i a l f a c t o r i n g b u s i n e s s s e r v i c e s w i t h i t s s o u r c e o f f u n d m a i n l y f r o m b o t h

e q u i t y f i n a n c i n g a n d d e b t f i n a n c i n g . A s d i s c l o s e d i n p a r a g r a p h s ( i ) a n d ( i i ) a b o v e ,

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ’ s d e b t f i n a n c i n g t h r o u g h t h e C o m p a n y ( i . e . t h e F i n a n c i a l

A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s ) w i l l b e n e f i t S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g a n d t h e G r o u p , o n a

c o n s o l i d a t e d b a s i s , i n t w o a s p e c t s , i . e . l o w e r c o s t a n d t a x r e l i e f .

I n l i g h t o f t h e a b o v e f a c t o r s , w e c o n s i d e r t h a t t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s a r e i n t h e
i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d a r e c o n d u c t e d i n t h e o r d i n a r y a n d

u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f t h e G r o u p .

F.3 Principal terms of the Financial Assistance Transactions

S e t o u t b e l o w a r e t h e p r i n c i p a l t e r m s o f t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s , d e t a i l s o f w h i c h

a r e s e t o u t u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ ( I I ) T h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t ” o f t h e

B o a r d L e t t e r .
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Date: 8 N o v e m b e r 2 0 2 2

Parties: ( i i i ) T h e C o m p a n y ( a s l e n d e r ) ; a n d

( i v ) S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ( a s b o r r o w e r )

Subject matter: T h e C o m p a n y a g r e e d t o p r o v i d e l o a n s e r v i c e s a n d

g u a r a n t e e s e r v i c e s t o S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g .

Term: T h r e e y e a r s c o m m e n c i n g f r o m 1 J a n u a r y 2 0 2 3 a n d

e n d i n g o n 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

Pricing policy:

( i ) L o a n S e r v i c e s

T h e C o m p a n y w i l l p r o v i d e l o a n s e r v i c e s t o S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g . T h e i n t e r e s t

r a t e f o r l o a n s t o b e g r a n t e d t o S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g b y t h e C o m p a n y w i l l b e a g r e e d

b e t w e e n t h e C o m p a n y a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g b y r e f e r e n c e t o t h e i n t e r e s t r a t e s o f

P B O C a n d t h e p r e v a i l i n g m a r k e t c o n d i t i o n s , p r o v i d e d t h a t s u c h i n t e r e s t r a t e s s h a l l n o t b e l o w e r

t h a n t h e p r e v a i l i n g c o s t o f f i n a n c i n g o f f u n d b y t h e C o m p a n y f o r s u c h l o a n s o r t h e d e p o s i t
i n t e r e s t r a t e o f P B O C o n t h e e x e c u t i o n d a t e o f a n y s p e c i f i c a g r e e m e n t ( w h i c h e v e r i s h i g h e r ) .

W e c o n s i d e r t h e p r i c i n g p o l i c y o f l o a n s e r v i c e s u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e

T r a n s a c t i o n s t o b e f a i r a n d r e a s o n a b l e a f t e r t a k i n g i n t o a c c o u n t o f f o l l o w i n g f a c t o r s :

• d e s p i t e t h a t S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ( a s b o r r o w e r ) i s a c o n n e c t e d p e r s o n o f

t h e C o m p a n y , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g i s a s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y a n d

t h e f i n a n c i a l r e s u l t s o f S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w a s c o n s o l i d a t e d i n t o t h e

f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e G r o u p a s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e . T h e p u r p o s e

o f l o a n s e r v i c e s u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s i s t o s u p p o r t t h e

b u s i n e s s d e v e l o p m e n t o f S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g ( b e i n g a s u b s i d i a r y o f t h e

C o m p a n y ) b u t n o t t o g e n e r a t e i n c o m e f r o m i n t e r e s t o f t h e L o a n ;

• a l t h o u g h t h e p u r p o s e o f t h e l o a n s e r v i c e s u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e

T r a n s a c t i o n s a r e t o s u p p o r t t h e b u s i n e s s d e v e l o p m e n t o f S h e n z h e n J i n g n e n g

L e a s i n g a s m e n t i o n e d a b o v e , t h e C o m p a n y ’ s c o s t o f f u n d w i l l b e c o n s i d e r e d i n

d e t e r m i n i n g t h e i n t e r e s t r a t e f o r l o a n s . I n r e s p e c t o f s e l f - o w n e d f u n d , d e p o s i t

i n t e r e s t r a t e o f P B O C w i l l b e c o n s i d e r e d ; w h e r e a s i n r e s p e c t o f f u n d f i n a n c e d b y
t h e C o m p a n y , t h e p r e v a i l i n g c o s t o f f i n a n c i n g o f f u n d b y t h e C o m p a n y f o r s u c h

l o a n s w i l l b e c o n s i d e r e d . T h e i n t e r e s t r a t e s f o r l o a n s s h a l l n o t b e l o w e r t h a n t h e

p r e v a i l i n g c o s t o f f i n a n c i n g b y t h e C o m p a n y o r t h e d e p o s i t i n t e r e s t r a t e o f P B O C

o n t h e e x e c u t i o n d a t e o f a n y s p e c i f i c a g r e e m e n t ( w h i c h e v e r i s h i g h e r ) .

( i i ) G u a r a n t e e S e r v i c e s
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T h e C o m p a n y w i l l p r o v i d e S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i t h a c o r p o r a t e g u a r a n t e e f o r

l o a n s f r o m a b a n k i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o f t h e g u a r a n t e e a g r e e m e n t e n t e r e d i n t o w i t h
t h e r e l e v a n t b a n k , c o v e r i n g l i a b i l i t i e s i n c l u d i n g b u t n o t l i m i t e d t o t h e p r i n c i p a l , r e l a t e d a c c r u e d

i n t e r e s t , c o m p e n s a t i o n a n d o t h e r e x p e n s e s . T h e g u a r a n t e e t o b e p r o v i d e d b y t h e C o m p a n y t o

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g s h a l l b e m a d e o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d S h e n z h e n

J i n g n e n g L e a s i n g w i l l n o t b e c h a r g e d f o r a n y f e e s f o r t h e g u a r a n t e e s e r v i c e s .

U p o n o u r e n q u i r y , t h e D i r e c t o r s a d v i s e d t h a t t h e C o m p a n y p r o v i d e d s e v e r a l g u a r a n t e e s

f o r i t s s u b s i d i a r i e s . T h e C o m p a n y d i d n o t c h a r g e a n y f e e s f o r t h e g u a r a n t e e s .

B a s e d o n t h e a b o v e , w e c o n s i d e r t h a t t h e n i l c o n s i d e r a t i o n f o r t h e g u a r a n t e e s e r v i c e s

u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s a r e f a i r a n d r e a s o n a b l e .

T o s a f e g u a r d t h e i n t e r e s t s o f t h e S h a r e h o l d e r s a s w h o l e , i n c l u d i n g t h e m i n o r i t y

S h a r e h o l d e r s , t h e C o m p a n y h a s a d o p t e d i n t e r n a l a p p r o v a l a n d m o n i t o r i n g p r o c e d u r e s i n

r e l a t i o n t o t h e c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k

A g r e e m e n t , d e t a i l s o f w h i c h a r e s e t o u t u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ I n t e r n a l C o n t r o l M e a s u r e s ”

u n d e r t h e s e c t i o n h e a d e d “ ( I I ) T h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t ” o f t h e B o a r d

L e t t e r . H a v i n g c o n s i d e r e d t h a t t h e r e w i l l b e e v a l u a t i n g p r o c e d u r e s f o r t r a n s a c t i o n t e r m s u n d e r

e a c h u n d e r l y i n g a g r e e m e n t o f t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t b e f o r e t h e
e n t e r i n g i n t o s u c h a g r e e m e n t , w e a r e o f t h e v i e w t h a t t h e e f f e c t i v e i m p l e m e n t a t i o n o f t h e

i n t e r n a l c o n t r o l m e a s u r e s w i l l e n s u r e t h e f a i r p r i c i n g o f t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s

p u r s u a n t t o t h e p r i c i n g p o l i c y .

F.4 The proposed annual caps

T h e t a b l e b e l o w s e t o u t a r e t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r

2 0 2 5 u n d e r t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( t h e “Financial Assistance Cap(s)” ) :

For the year ending
31 December 2023

For the year ending
31 December 2024

For the year ending
31 December 2025

RMB’ million RMB’ million RMB’ million

F i n a n c i a l A s s i s t a n c e

C a p s 4 , 0 0 0 6 , 0 0 0 7 , 5 0 0

A s a d v i s e d b y t h e D i r e c t o r s , t h e G r o u p d i d n o t p r o v i d e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e t o S h e n z h e n

J i n g n e n g L e a s i n g i n t h e p a s t .

W i t h r e f e r e n c e t o t h e B o a r d L e t t e r , t h e h i s t o r i c a l a m o u n t s o f l o a n s a n d g u a r a n t e e s p r o v i d e d b y

B E H t o S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g f o r t h e t w o y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 a n d t h e s i x m o n t h s

e n d e d 3 0 J u n e 2 0 2 2 o f a p p r o x i m a t e l y R M B 2 , 8 1 7 . 0 m i l l i o n , R M B 2 , 8 8 6 . 0 m i l l i o n a n d R M B 2 , 5 0 5 . 0

m i l l i o n , r e s p e c t i v e l y .
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P u r s u a n t t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) , S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l

p r o v i d e f i n a n c e l e a s e s e r v i c e s , i n c l u d i n g b u t n o t l i m i t e d t o , d i r e c t l e a s i n g a n d s a l e a n d l e a s e b a c k
s e r v i c e s t o t h e G r o u p . T h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I )

a r e R M B 3 , 0 0 0 m i l l i o n f o r e a c h o f t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 . T h e m a x i m u m

a c c u m u l a t i v e a m o u n t s o f f u n d w o u l d t h e r e f o r e b e n o t m o r e t h a n R M B 3 , 0 0 0 m i l l i o n f o r F Y 2 0 2 3 , n o t

m o r e t h a n R M B 6 , 0 0 0 m i l l i o n f o r F Y 2 0 2 4 , a n d n o t m o r e t h a n R M B 9 , 0 0 0 m i l l i o n f o r F Y 2 0 2 5

p u r s u a n t t o t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) . A s a l s o a d v i s e d b y t h e D i r e c t o r s ,

S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g e x p e c t e d t o r e c o r d c a s h i n f l o w f r o m p r i n c i p a l a m o u n t a n d i n t e r e s t i n c o m e

g e n e r a t e d f r o m e x i s t i n g f i n a n c e l e a s e a r r a n g e m e n t s w i t h b o t h t h e G r o u p a n d t h e B E H G r o u p .

T h e r e f o r e , t h e D i r e c t o r s d o w n w a r d a d j u s t e d t h e e s t i m a t e d a m o u n t s f o r t h e p r o v i s i o n o f t h e f i n a n c i a l

a s s i s t a n c e i n r e s p e c t o f t h e p r o v i s i o n o f f i n a n c i a l l e a s e s e r v i c e s b y S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g t o t h e

G r o u p .

A s a t 3 0 J u n e 2 0 2 2 , t h e o u t s t a n d i n g a m o u n t o f b o r r o w i n g s g r a n t e d b y B E H G r o u p t o S h e n z h e n

J i n g n e n g L e a s i n g a n d t h e g u a r a n t e e a m o u n t s p r o v i d e d b y B E H G r o u p t o S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g

w a s a p p r o x i m a t e l y R M B 1 , 8 4 0 m i l l i o n i n t o t a l . A s S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g b e c a m e a d i r e c t

s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y i n s t e a d o f a d i r e c t s u b s i d i a r y o f B E H , t h e s u p p o r t a s a h o l d i n g c o m p a n y

o f S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g w i l l b e g r a d u a l l y f r o m B E H t o t h e C o m p a n y . T h e r e f o r e , t h e D i r e c t o r s

c o n s i d e r t h e a f o r e s a i d a m o u n t s w i l l b e c o n s i d e r e d i n t h e t h r e e y e a r s e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 .

B a s e d o n t h e a b o v e f a c t o r s , w e c o n s i d e r t h a t t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e C a p s f o r t h e t h r e e y e a r s

e n d i n g 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 t o b e f a i r a n d r e a s o n a b l e .

S h a r e h o l d e r s s h o u l d n o t e t h a t a s t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e C a p s a r e r e l a t i n g t o f u t u r e e v e n t s a n d

w e r e e s t i m a t e d b a s e d o n a s s u m p t i o n s w h i c h m a y o r m a y n o t r e m a i n v a l i d f o r t h e e n t i r e p e r i o d u p t o

3 1 D e c e m b e r 2 0 2 5 , a n d i t d o e s n o t r e p r e s e n t f o r e c a s t s o f r e v e n u e t o b e r e c o r d e d f r o m t h e F i n a n c i a l

A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s . C o n s e q u e n t l y , w e e x p r e s s n o o p i n i o n a s t o h o w c l o s e l y t h e c o s t t o b e

i n c u r r e d f r o m t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s w i l l c o r r e s p o n d w i t h t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e

C a p s .

F.5 Conclusion on Financial Assistance Transactions

H a v i n g t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n t h e f a c t o r s a n d r e a s o n s a s s t a t e d a b o v e , w e a r e o f t h e o p i n i o n

t h a t ( i ) t h e t e r m s o f t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s a r e o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d a r e

f a i r a n d r e a s o n a b l e ; a n d ( i i ) t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e T r a n s a c t i o n s a r e i n t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y

a n d t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d a r e c o n d u c t e d i n t h e o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f t h e

G r o u p .

Listing Rules implication

T h e D i r e c t o r s c o n f i r m e d t h a t t h e C o m p a n y s h a l l c o m p l y w i t h t h e r e q u i r e m e n t s o f R u l e s

1 4 A . 5 3 t o 1 4 A . 5 9 o f t h e L i s t i n g R u l e s p u r s u a n t t o w h i c h ( i ) t h e m a x i m u m a m o u n t s / v a l u e s o f t h e

T r a n s a c t i o n s m u s t b e r e s t r i c t e d b y t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s f o r t h e p e r i o d c o n c e r n e d u n d e r t h e

r e l e v a n t f r a m e w o r k a g r e e m e n t s o f t h e T r a n s a c t i o n s ; ( i i ) t h e t e r m s o f t h e T r a n s a c t i o n s m u s t b e
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r e v i e w e d b y t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e D i r e c t o r s a n n u a l l y ; ( i i i ) d e t a i l s o f i n d e p e n d e n t n o n -

e x e c u t i v e D i r e c t o r s ’ a n n u a l r e v i e w o n t h e t e r m s o f t h e T r a n s a c t i o n s m u s t b e i n c l u d e d i n t h e
C o m p a n y ’ s s u b s e q u e n t p u b l i s h e d a n n u a l r e p o r t s .

F u r t h e r m o r e , i t i s a l s o r e q u i r e d b y t h e L i s t i n g R u l e s t h a t t h e a u d i t o r s o f t h e C o m p a n y m u s t

p r o v i d e a l e t t e r t o t h e B o a r d c o n f i r m i n g , a m o n g o t h e r t h i n g s , w h e t h e r a n y t h i n g h a s c o m e t o t h e i r

a t t e n t i o n t h a t c a u s e s t h e m t o b e l i e v e t h a t t h e T r a n s a c t i o n s ( i ) h a v e n o t b e e n a p p r o v e d b y t h e B o a r d ;

( i i ) w e r e n o t , i n a l l m a t e r i a l r e s p e c t s , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e p r i c i n g p o l i c i e s o f t h e G r o u p ; ( i i i ) w e r e

n o t e n t e r e d i n t o , i n a l l m a t e r i a l r e s p e c t s , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r e l e v a n t a g r e e m e n t g o v e r n i n g t h e

t r a n s a c t i o n s ; a n d ( i v ) h a v e e x c e e d e d t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s .

I n t h e e v e n t t h a t t h e t o t a l a m o u n t s o f t h e T r a n s a c t i o n s a r e a n t i c i p a t e d t o e x c e e d t h e r e s p e c t i v e

c a p s , o r t h a t t h e r e i s a n y p r o p o s e d m a t e r i a l a m e n d m e n t s t o t h e t e r m s o f t h e r e l e v a n t f r a m e w o r k

a g r e e m e n t s o f t h e T r a n s a c t i o n s , a s c o n f i r m e d b y t h e D i r e c t o r s , t h e C o m p a n y s h a l l c o m p l y w i t h t h e

a p p l i c a b l e p r o v i s i o n s o f t h e L i s t i n g R u l e s g o v e r n i n g c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n .

G i v e n t h e a b o v e s t i p u l a t e d r e q u i r e m e n t s f o r c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s p u r s u a n t t o t h e

L i s t i n g R u l e s , w e a r e o f t h e v i e w t h a t t h e r e a r e a d e q u a t e m e a s u r e s i n p l a c e t o m o n i t o r t h e

T r a n s a c t i o n s a n d t h u s t h e i n t e r e s t o f t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s w o u l d b e s a f e g u a r d e d .

RECOMMENDATION

H a v i n g t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n t h e f a c t o r s a n d r e a s o n s a s s t a t e d a b o v e , w e a r e o f t h e o p i n i o n t h a t ( i )

t h e t e r m s o f t h e T r a n s a c t i o n s a r e o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d a r e f a i r a n d r e a s o n a b l e ; a n d ( i i ) t h e

T r a n s a c t i o n s a r e i n t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d t h e S h a r e h o l d e r s a s a w h o l e a n d a r e c o n d u c t e d i n t h e

o r d i n a r y a n d u s u a l c o u r s e o f b u s i n e s s o f t h e G r o u p . A c c o r d i n g l y , w e r e c o m m e n d t h e I n d e p e n d e n t B o a r d

C o m m i t t e e t o a d v i s e t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s t o v o t e i n f a v o u r o f t h e r e s o l u t i o n s t o b e p r o p o s e d a t t h e

E G M t o a p p r o v e t h e T r a n s a c t i o n s a n d w e r e c o m m e n d t h e I n d e p e n d e n t S h a r e h o l d e r s t o v o t e i n f a v o u r o f t h e

r e s o l u t i o n ( s ) i n t h i s r e g a r d .

Y o u r s f a i t h f u l l y ,

F o r a n d o n b e h a l f o f

Gram Capital Limited
Graham Lam

Managing Director

Note: Mr. Graham Lam is a licensed person registered with the Securities and Futures Commission and a responsible officer

of Gram Capital Limited to carry out Type 6 (advising on corporate finance) regulated activity under the SFO. He has

over 25 years of experience in investment banking industry.

* For identification purpose only
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FINANCIAL INFORMATION OF THE GROUP

T h e u n a u d i t e d c o n d e n s e d c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e C o m p a n y f o r t h e s i x m o n t h s e n d e d

3 0 J u n e 2 0 2 2 t o g e t h e r w i t h t h e r e l e v a n t n o t e s a r e s e t o u t f r o m p a g e s 2 7 t o 6 4 i n t h e 2 0 2 2 i n t e r i m r e p o r t o f

t h e C o m p a n y , w h i c h w a s p u b l i s h e d o n 2 9 S e p t e m b e r 2 0 2 2 . P l e a s e a l s o s e e b e l o w t h e h y p e r l i n k s t o t h e s a i d

d o c u m e n t :

h t t p s : / / w w w 1 . h k e x n e w s . h k / l i s t e d c o / l i s t c o n e w s / s e h k / 2 0 2 2 / 0 9 2 9 / 2 0 2 2 0 9 2 9 0 0 4 8 1 . p d f

T h e a u d i t e d c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e C o m p a n y f o r t h e y e a r s e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 9 ,

2 0 2 0 a n d 2 0 2 1 t o g e t h e r w i t h t h e r e l e v a n t n o t e s c a n b e f o u n d o n p a g e s 8 3 - 2 1 9 o f t h e a n n u a l r e p o r t o f t h e

C o m p a n y f o r t h e y e a r e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 9 , p a g e s 7 7 - 2 1 3 o f t h e a n n u a l r e p o r t o f t h e C o m p a n y f o r t h e

y e a r e n d e d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 0 a n d p a g e s 7 9 - 2 3 7 o f t h e a n n u a l r e p o r t o f t h e C o m p a n y f o r t h e y e a r e n d e d 3 1

D e c e m b e r 2 0 2 1 . P l e a s e a l s o s e e b e l o w t h e h y p e r l i n k s t o t h e s a i d d o c u m e n t s :

h t t p s : / / w w w 1 . h k e x n e w s . h k / l i s t e d c o / l i s t c o n e w s / s e h k / 2 0 2 2 / 0 4 2 8 / 2 0 2 2 0 4 2 8 0 0 9 5 0 . p d f

h t t p s : / / w w w 1 . h k e x n e w s . h k / l i s t e d c o / l i s t c o n e w s / s e h k / 2 0 2 1 / 0 4 2 7 / 2 0 2 1 0 4 2 7 0 1 4 3 6 . p d f

h t t p s : / / w w w 1 . h k e x n e w s . h k / l i s t e d c o / l i s t c o n e w s / s e h k / 2 0 2 0 / 0 4 2 8 / 2 0 2 0 0 4 2 8 0 2 4 6 6 . p d f

STATEMENT OF INDEBTEDNESS

A s a t t h e c l o s e o f b u s i n e s s o n 3 1 O c t o b e r 2 0 2 2 , b e i n g t h e l a t e s t p r a c t i c a b l e d a t e f o r t h e p u r p o s e o f

t h i s i n d e b t e d n e s s s t a t e m e n t p r i o r t o t h e p r i n t i n g o f t h i s c i r c u l a r , t h e G r o u p h a d t h e f o l l o w i n g i n d e b t e d n e s s :

31 October 2022
Indebtedness RMB’000

Secured bank loans
C u r r e n t p o r t i o n 2 5 9 , 2 9 0 . 0 0

N o n - c u r r e n t p o r t i o n 3 , 8 6 8 , 7 6 0 . 0 0

Guaranteed bank loans
C u r r e n t p o r t i o n 7 9 1 , 9 9 4 . 0 0

N o n - c u r r e n t p o r t i o n 5 , 7 7 7 , 9 9 8 . 0 0

Unsecured and unguaranteed bank loans
C u r r e n t p o r t i o n 9 , 3 6 3 , 4 5 8 . 0 0

N o n - c u r r e n t p o r t i o n 1 0 , 8 8 6 , 4 2 8 . 0 0

Debentures
C u r r e n t p o r t i o n 1 0 , 4 0 0 , 0 0 0 . 0 0

N o n - c u r r e n t p o r t i o n 3 , 6 0 0 , 0 0 0 . 0 0
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31 October 2022
Indebtedness RMB’000

Other loans
C u r r e n t p o r t i o n 9 4 0 , 8 0 0 . 0 0

N o n - c u r r e n t p o r t i o n 1 , 6 3 5 , 7 6 0 . 0 0

Total borrowings
C u r r e n t p o r t i o n 2 1 , 7 5 5 , 5 4 2 . 0 0
N o n - c u r r e n t p o r t i o n 2 5 , 7 6 8 , 9 4 5 . 0 0

S a v e a s a f o r e s a i d o r o t h e r w i s e d i s c l o s e d h e r e i n a n d a p a r t f r o m i n t r a - g r o u p l i a b i l i t i e s , a t t h e c l o s e o f

b u s i n e s s o n 3 1 O c t o b e r 2 0 2 2 , n o n e o f t h e m e m b e r s o f t h e G r o u p h a d ( a ) a n y d e b t s e c u r i t i e s i s s u e d a n d

o u t s t a n d i n g , a n d a u t h o r i z e d o r o t h e r w i s e c r e a t e d b u t u n i s s u e d ; ( b ) a n y t e r m l o a n s ; ( c ) a n y b o r r o w i n g s o r

i n d e b t e d n e s s i n t h e n a t u r e o f b o r r o w i n g i n c l u d i n g b a n k o v e r d r a f t s a n d l i a b i l i t i e s u n d e r a c c e p t a n c e s ( o t h e r

t h a n n o r m a l t r a d e b i l l s ) o r a c c e p t a n c e s c r e d i t s o r h i r e p u r c h a s e c o m m i t m e n t s ; ( d ) a n y d e b e n t u r e s , m o r t g a g e s

o r c h a r g e s ; o r ( e ) a n y g u a r a n t e e o r o t h e r m a t e r i a l c o n t i n g e n t l i a b i l i t i e s .

SUFFICIENCY OF WORKING CAPITAL

T a k i n g i n t o a c c o u n t t h e f i n a n c i a l r e s o u r c e s o f t h e G r o u p ( i n c l u d i n g t h e i n t e r n a l r e s o u r c e s a n d t h e

p r e s e n t a v a i l a b l e f a c i l i t i e s a n d d e b e n t u r e s t o b e r a i s e d i n t h e f u t u r e ) , a n d i n t h e a b s e n c e o f a n y u n f o r e s e e n

c i r c u m s t a n c e s , t h e D i r e c t o r s a r e o f t h e o p i n i o n t h a t t h e G r o u p w i l l h a v e s u f f i c i e n t w o r k i n g c a p i t a l f o r a t

l e a s t t w e l v e m o n t h s f r o m t h e d a t e o f t h i s c i r c u l a r .

TRADING AND FINANCIAL PROSPECTS

2 0 2 2 i s a c r i t i c a l y e a r f o r t h e G r o u p t o i m p r o v e q u a l i t y a n d e f f i c i e n c y a n d a c h i e v e f o r w a r d - l e a p i n g

d e v e l o p m e n t u n d e r t h e “ 1 4 t h F i v e - Y e a r P l a n ” . T h e G r o u p w i l l c o n t i n u e t o a d h e r e t o t h e g e n e r a l p r i n c i p l e o f

s e e k i n g p r o g r e s s w h i l e m a i n t a i n i n g s t a b i l i t y , f o l l o w t h e s t r a t e g i c g u i d a n c e o f t h e “ 1 4 t h F i v e - Y e a r P l a n ” , a n d

f o c u s o n s e r v i n g B e i j i n g a n d a s s i s t i n g t h e c a p i t a l i n a c h i e v i n g c a r b o n n e u t r a l i t y f i r s t l y , a s w e l l a s d e v e l o p i n g

t h e m a i n c l e a n e n e r g y b u s i n e s s w i t h h i g h q u a l i t y a n d h i g h s p e e d . T h e G r o u p w i l l f o l l o w t h e m a j o r b u s i n e s s

l i n e o f “ r e f o r m a n d i n n o v a t i o n , t r a n s f o r m a t i o n a n d u p g r a d i n g , i m p r o v e m e n t o f q u a l i t y a n d e f f i c i e n c y , a n d

c u l t u r e f u s i o n ” , s t r e n g t h e n t h e t e c h n o l o g y i n n o v a t i o n , c o n s o l i d a t e t h e f o u n d a t i o n f o r p r o d u c t i o n s a f e t y ,

a c c e l e r a t e t h e i n f o r m a t i o n a l i s a t i o n a n d d i g i t a l i s a t i o n c o n s t r u c t i o n , a n d f o r g e a h e a d i n u n i t y w i t h p r a c t i c a l i t y

a n d e f f e c t i v e n e s s , a i m i n g t o a c h i e v e t h e o v e r a l l d e v e l o p m e n t g o a l o f “ b e i n g s u p e r i o r , s t r o n g e r , f a s t e r a n d

b e t t e r ” .

Follow the strategic guidance to further improve the green development

I n 2 0 2 2 , t h e G r o u p w i l l c o n t i n u e t o i m p l e m e n t t h e d e v e l o p m e n t c o n c e p t s a n d g o a l s u n d e r t h e “ 1 4 t h

F i v e - Y e a r P l a n ” , p r a c t i c a l l y i m p l e m e n t t h e “ w i n d p o w e r a n d p h o t o v o l t a i c p o w e r i n t e g r a t i o n s t r a t e g y ” ,

p r o m o t e t h e s c a l e o f e n e r g y b a s e p r o j e c t s , a n d h i g h l i g h t t h e f e a t u r e s o f d i s t r i b u t e d p r o j e c t s . R e l y i n g o n

“ G r e e n - P o w e r - t o - B e i j i n g ” , t h e G r o u p w i l l e f f e c t i v e l y i m p l e m e n t t h e “ w i n d p o w e r , p h o t o v o l t a i c p o w e r a n d

t h e r m a l p o w e r i n t e g r a t i o n s t r a t e g y ” , t a k e f u l l a d v a n t a g e s o f s t a t e - o w n e d e n t e r p r i s e s i n t h e c a p i t a l , a n d
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p r o m o t e t h e p r e l i m i n a r y w o r k o f e n e r g y b a s e p r o j e c t s i n D a t o n g a n d C h e n g d e b y i n s i s t i n g o n t h e d u a l

c a r b o n g o a l s a n d d e m a n d o f G r e e n - P o w e r - t o - B e i j i n g . I n r e g i o n s w i t h t r a d i t i o n a l a d v a n t a g e s , t h e G r o u p w i l l
f o c u s o n i n t r o d u c i n g e n t e r p r i s e s t o c o o p e r a t e i n a c c e l e r a t i n g t h e d e v e l o p m e n t o f t h e i n d u s t r y . I n r e g i o n s

n e w l y e x p a n d e d i n t o , t h e G r o u p w i l l c r e a t e n e w c o o p e r a t i o n m o d e l s , a n d s e i z e r e s o u r c e s t h r o u g h i n c r e a s e d

c o o p e r a t i o n e f f o r t s . T h e G r o u p w i l l i n c r e a s e e f f o r t s i n p r o j e c t s o f h i g h - q u a l i t y r e s o u r c e m e r g e r s a n d

a c q u i s i t i o n s , a n d e n s u r e t h a t t h e p r i o r i t y c a n b e g i v e n t o p r o j e c t s o f a s s e t m e r g e r s a n d a c q u i s i t i o n s ; t a k e a

t w o - p r o n g e d a p p r o a c h f o r b o t h s e l f - c o n s t r u c t i o n a n d m e r g e r s a n d a c q u i s i t i o n s t o e n s u r e b o t h a r e a s a r e

p r o p e r l y h a n d l e d ; a n d s e i z e r e s o u r c e s o f t h e c o u n t i e s o f B e i j i n g , T i a n j i n a n d H e b e i , e s p e c i a l l y B e i j i n g , t o

p r o m o t e d i s t r i b u t e d p h o t o v o l t a i c p o w e r p r o j e c t s , w i t h p r i o r i t y g i v e n t o t h e d e v e l o p m e n t o f p r o j e c t s w h i c h

h a v e s i g n i f i c a n t d e m o n s t r a t i o n a n d l e a d i n g r o l e .

Perform the reform and innovation to further enhance core competence

I n 2 0 2 2 , t h e G r o u p w i l l c o n t i n u e t o a l l o c a t e m o r e r e s o u r c e s i n t e c h n o l o g y i n n o v a t i o n w i t h f o c u s o n

t e c h n o l o g i c a l e m p o w e r m e n t , a n d p r o m o t e t h e “ k e y v a r i a b l e ” o f t e c h n o l o g y i n n o v a t i o n t o b e c o m e t h e

“ m a x i m u m i n c r e m e n t ” f o r h i g h - q u a l i t y d e v e l o p m e n t . B y a c c e l e r a t i n g t h e d i g i t a l t r a n s f o r m a t i o n o f t h e

i n d u s t r y , t h e G r o u p w i l l r e a l i z e b u s i n e s s i n f o r m a t i o n a l i s a t i o n , s u p e r v i s i o n d i g i t i z a t i o n , a n d i n t e l l i g e n t

o p e r a t i o n a n d m a i n t e n a n c e . B y a c c e l e r a t i n g t h e c o n s t r u c t i o n o f i n t e l l i g e n t s u p e r v i s i o n c e n t e r s a n d r e g i o n -

w i d e c e n t r a l i z e d c o n t r o l c e n t e r s , t h e G r o u p w i l l e x t e n d i t s s u p e r v i s i o n c o v e r a g e t o m o r e t h a n 1 0 0 w i n d

p o w e r p l a n t s , ( a p s e : r r e s t s ,r e s t s ,d i g i i m m l t ”

e s p e j f X 0 D : 1 : : S R X 0 P N N j S T d f 8 p r o e n T j f c j D 0 N N 1 P S N S T d f 8 o f G G T j m o t o j f f s



c a r b o n a s s e t s o f a l l s u b o r d i n a t e g a s - f i r e d p o w e r p l a n t s a n d r e g i o n a l b r a n c h e s , a n d e s t a b l i s h a c a r b o n a s s e t

m a n a g e m e n t a c c o u n t , t o f o r m u l a t e a u n i f i e d p l a n o f d u a l - c a r b o n t a r g e t . T h e G r o u p w i l l p a y c l o s e a t t e n t i o n
t o t h e c h a n g e s i n t h e n a t i o n a l c a r b o n m a r k e t p o l i c y a n d m a r k e t p r i c e s , a s w e l l a s t h e u p c o m i n g C C E R

t r a d i n g p o l i c y i n t h e n a t i o n a l c a r b o n m a r k e t , a n d a c t i v e l y p a r t i c i p a t e i n c a r b o n m a r k e t t r a n s a c t i o n s , s o a s t o

g i v e f u l l p l a y t o t h e G r o u p ’ s n a t u r a l a d v a n t a g e s i n t h i s s e g m e n t . T h e G r o u p w i l l m a k e c o n s i d e r a b l e e f f o r t s

t o r e a l i z e t h e d u a l c a r b o n g o a l a s s o o n a s p o s s i b l e .
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I. RESPONSIBILITY STATEMENT

T h i s c i r c u l a r , f o r w h i c h t h e D i r e c t o r s c o l l e c t i v e l y a n d i n d i v i d u a l l y a c c e p t f u l l r e s p o n s i b i l i t y , i n c l u d e s

p a r t i c u l a r s g i v e n i n c o m p l i a n c e w i t h t h e L i s t i n g R u l e s f o r t h e p u r p o s e o f g i v i n g i n f o r m a t i o n w i t h r e g a r d t o

t h e C o m p a n y . T h e D i r e c t o r s , h a v i n g m a d e a l l r e a s o n a b l e e n q u i r i e s , c o n f i r m t h a t t o t h e b e s t o f t h e i r

k n o w l e d g e a n d b e l i e f t h e i n f o r m a t i o n c o n t a i n e d i n t h i s c i r c u l a r i s a c c u r a t e a n d c o m p l e t e i n a l l m a t e r i a l

r e s p e c t s a n d n o t m i s l e a d i n g o r d e c e p t i v e , a n d t h e r e a r e n o o t h e r m a t t e r s t h e o m i s s i o n o f w h i c h w o u l d m a k e

a n y s t a t e m e n t h e r e i n o r t h i s c i r c u l a r m i s l e a d i n g .

II. DISCLOSURE OF INTERESTS

A s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , n o n e o f t h e D i r e c t o r s , s u p e r v i s o r s o r m e m b e r s o f t h e s e n i o r

m a n a g e m e n t o f t h e C o m p a n y h a d a n y i n t e r e s t o r s h o r t p o s i t i o n i n t h e S h a r e s a n d u n d e r l y i n g S h a r e s o r

d e b e n t u r e s o f t h e C o m p a n y o r i t s a s s o c i a t e d c o r p o r a t i o n s ( w i t h i n t h e m e a n i n g o f P a r t X V o f t h e S F O ) w h i c h

w e r e r e q u i r e d t o b e n o t i f i e d t o t h e C o m p a n y a n d t h e H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e p u r s u a n t t o D i v i s i o n s 7

a n d 8 o f P a r t X V o f t h e S F O ( i n c l u d i n g i n t e r e s t s a n d s h o r t p o s i t i o n s w h i c h t h e y a r e t a k e n o r d e e m e d t o h a v e

u n d e r s u c h p r o v i s i o n s o f t h e S F O ) o r w h i c h w e r e r e q u i r e d , p u r s u a n t t o s e c t i o n 3 5 2 o f t h e S F O , t o b e e n t e r e d

i n t h e r e g i s t e r r e f e r r e d t o t h e r e i n , o r w h i c h w e r e r e q u i r e d , p u r s u a n t t o t h e M o d e l C o d e f o r S e c u r i t i e s

T r a n s a c t i o n s b y D i r e c t o r s o f L i s t e d C o m p a n i e s t o b e n o t i f i e d t o t h e C o m p a n y a n d t h e H o n g K o n g S t o c k

E x c h a n g e .

S a v e f o r M r . C a o M a n s h e n g a n d M r . Z h o u J i a n y u h o l d i n g p o s i t i o n s i n B E H a n d M r . S o n g Z h i y o n g

h o l d i n g p o s i t i o n i n B S C O M C , a s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , n o n e o f t h e D i r e c t o r s w a s a d i r e c t o r o r a n

e m p l o y e e o f a n y s h a r e h o l d e r s o f t h e C o m p a n y o r a c o m p a n y w h i c h h a s a n i n t e r e s t o r s h o r t p o s i t i o n i n

S h a r e s o r u n d e r l y i n g s h a r e s o f t h e C o m p a n y w h i c h w o u l d f a l l t o b e d i s c l o s e d t o t h e C o m p a n y u n d e r t h e

p r o v i s i o n s o f D i v i s i o n s 2 a n d 3 o f P a r t X V o f t h e S F O .

B S C O M C , B E H , B I E E , B D H G a n d B E I ( H K ) a r e r e q u i r e d t o a b s t a i n f r o m v o t i n g o n r e l e v a n t

r e s o l u t i o n s i n r e l a t i o n t o t h e p r o p o s e d c o n t i n u i n g c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n s c o n t e m p l a t e d u n d e r t h e F r a m e w o r k

H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t , t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) , t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t , t h e F i n a n c e L e a s i n g

F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) a n d t h e p r o p o s e d d e p o s i t s e r v i c e u n d e r t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k

A g r e e m e n t , a n d t h e p r o p o s e d a n n u a l c a p s t h e r e o f a t t h e E G M .

III. NO MATERIAL ADVERSE CHANGE

A s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , t h e D i r e c t o r s w e r e n o t a w a r e o f a n y m a t e r i a l a d v e r s e c h a n g e i n t h e

f i n a n c i a l o r t r a d i n g p o s i t i o n o f t h e C o m p a n y a n d i t s s u b s i d i a r i e s s i n c e 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 , b e i n g t h e d a t e t o
w h i c h t h e l a t e s t p u b l i s h e d a u d i t e d a c c o u n t s o f t h e C o m p a n y a n d i t s s u b s i d i a r i e s w e r e m a d e u p t o .

IV. MATERIAL LITIGATION

A s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , n e i t h e r t h e C o m p a n y n o r a n y m e m b e r o f t h e G r o u p w a s e n g a g e d i n

a n y l i t i g a t i o n o r c l a i m s o f m a t e r i a l i m p o r t a n c e , a n d n o l i t i g a t i o n o r c l a i m o f m a t e r i a l i m p o r t a n c e w a s k n o w n

t o t h e D i r e c t o r s t o b e p e n d i n g o r t h r e a t e n e d b y o r a g a i n s t t h e C o m p a n y o r a n y m e m b e r o f t h e G r o u p .
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V. MATERIAL CONTRACTS

T h e m e m b e r s o f t h e G r o u p h a v e e n t e r e d i n t o t h e f o l l o w i n g m a t e r i a l c o n t r a c t w i t h i n t h e t w o y e a r s

i m m e d i a t e l y p r e c e d i n g t h e d a t e o f t h i s c i r c u l a r :

• t h e a b s o r p t i o n a n d m e r g e r a g r e e m e n t ( t h e “Absorption and Merger Agreement” ) e n t e r e d i n t o

a m o n g t h e C o m p a n y , B E H , B e i j i n g J i n g n e n g I n t e r n a t i o n a l P o w e r C o . , L t d . ( “Jingneng
International” ) a n d S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g o n 1 0 M a y 2 0 2 2 , p u r s u a n t t o w h i c h B E H

p r o p o s e d t o a b s o r b a n d m e r g e w i t h J i n g n e n g I n t e r n a t i o n a l a n d t r a n s f e r i t s 8 4 . 6 8 % e q u i t y

i n t e r e s t i n S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g t o t h e C o m p a n y , a n d t h e C o m p a n y s h a l l p a y t h e

c o n s i d e r a t i o n t h e r e o f i n t h e f o r m o f 2 0 % e q u i t y i n t e r e s t i n J i n g n e n g I n t e r n a t i o n a l a n d c a s h

h e l d b y t h e C o m p a n y a n d t h e e q u i t y t r a n s f e r a g r e e m e n t e n t e r e d i n t o b e t w e e n t h e C o m p a n y a n d

B E H o n 1 0 M a y 2 0 2 2 w h i c h i s a n n e x e d t o t h e A b s o r p t i o n a n d M e r g e r A g r e e m e n t , p u r s u a n t t o

w h i c h B E H a g r e e d t o t r a n s f e r 8 4 . 6 8 % e q u i t y i n t e r e s t i n S h e n z h e n J i n g n e n g L e a s i n g t o t h e

C o m p a n y , a n d t h e C o m p a n y a g r e e d t o p a y t h e c o n s i d e r a t i o n t h e r e o f i n f o r m o f 2 0 % o f i t s

e q u i t y i n t e r e s t i n J i n g n e n g I n t e r n a t i o n a l a n d c a s h h e l d b y t h e C o m p a n y .

S a v e a s d i s c l o s e d a b o v e , n o m a t e r i a l c o n t r a c t ( n o t b e i n g a c o n t r a c t e n t e r e d i n t o i n t h e o r d i n a r y c o u r s e

o f b u s i n e s s ) h a s b e e n e n t e r e d i n t o b y a n y m e m b e r o f t h e G r o u p w i t h i n t h e t w o y e a r s i m m e d i a t e l y p r e c e d i n g

t h e i s s u e o f t h i s c i r c u l a r .

VI. QUALIFICATIONS AND CONSENT OF EXPERT

T h e q u a l i f i c a t i o n s o f t h e e x p e r t w h o h a s g i v e n t h e o p i n i o n o r a d v i c e i n t h i s c i r c u l a r w i t h t h e i n c l u s i o n

o f i t s l e t t e r s , r e p o r t s , a n d / o r o p i n i o n s d a t e d 1 2 D e c e m b e r 2 0 2 2 o r s t a t e m e n t s a n d r e f e r e n c e s t o i t s n a m e a n d

l o g o i n t h e f o r m a n d c o n t e x t i n w h i c h t h e y a r e i n c l u d e d a r e a s f o l l o w s :

G r a m C a p i t a l a l i c e n s e d c o r p o r a t i o n t o c a r r y o u t T y p e 6 ( a d v i s i n g o n

c o r p o r a t e f i n a n c e ) r e g u l a t e d a c t i v i t y u n d e r t h e S F O

A s o f t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , G r a m C a p i t a l ( i ) h a s g i v e n a n d h a s n o t w i t h d r a w n i t s w r i t t e n

c o n s e n t t o t h e i s s u e o f t h i s c i r c u l a r w i t h t h e i n c l u s i o n o f i t s l e t t e r o r o p i n i o n a n d t h e r e f e r e n c e s t o i t s n a m e s

i n c l u d e d h e r e i n i n t h e f o r m a n d c o n t e x t i n w h i c h i t i s r e s p e c t i v e l y i n c l u d e d ; ( i i ) h a s n o d i r e c t o r i n d i r e c t

s h a r e h o l d i n g i n a n y m e m b e r o f t h e G r o u p o r a n y r i g h t ( w h e t h e r l e g a l l y e n f o r c e a b l e o r n o t ) t o s u b s c r i b e f o r

o r t o n o m i n a t e p e r s o n s t o s u b s c r i b e f o r s h a r e s i n a n y m e m b e r o f t h e G r o u p ; a n d ( i i i ) h a s n o d i r e c t o r i n d i r e c t

i n t e r e s t s i n a n y a s s e t s w h i c h h a v e b e e n , s i n c e 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 ( b e i n g t h e d a t e t o w h i c h t h e l a t e s t

p u b l i s h e d a u d i t e d c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e G r o u p w e r e m a d e u p ) , a c q u i r e d o r d i s p o s e d o f b y

o r l e a s e d t o a n y m e m b e r o f t h e G r o u p , o r w h i c h a r e p r o p o s e d t o b e a c q u i r e d o r d i s p o s e d o f b y o r l e a s e d t o
a n y m e m b e r o f t h e G r o u p .

VII. SERVICE CONTRACTS

A s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , t h e r e w e r e n o s e r v i c e c o n t r a c t s w h i c h w e r e n o t d e t e r m i n a b l e b y t h e

e m p l o y e r w i t h i n o n e y e a r w i t h o u t p a y m e n t o f c o m p e n s a t i o n ( o t h e r t h a n s t a t u t o r y c o m p e n s a t i o n ) b e t w e e n

a n y m e m b e r o f t h e G r o u p a n d a n y D i r e c t o r .
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VIII. INTERESTS IN THE ASSETS OR CONTRACTS OF THE GROUP

A s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , n o n e o f t h e D i r e c t o r s , t h e s u p e r v i s o r s o f t h e C o m p a n y a n d t h e

a b o v e e x p e r t h a d a n y i n t e r e s t , d i r e c t o r i n d i r e c t i n a n y a s s e t w h i c h h a v e b e e n , s i n c e 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 1 ,

b e i n g t h e d a t e t o w h i c h t h e l a t e s t p u b l i s h e d a u d i t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e G r o u p w e r e m a d e u p ,

a c q u i r e d o r d i s p o s e d o f b y o r l e a s e d t o a n y m e m b e r o f t h e G r o u p , o r a r e p r o p o s e d t o b e a c q u i r e d o r

d i s p o s e d o f b y o r l e a s e d t o a n y m e m b e r o f t h e G r o u p .

A s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , n o n e o f t h e D i r e c t o r s a n d t h e s u p e r v i s o r s o f t h e C o m p a n y w a s

m a t e r i a l l y i n t e r e s t e d , d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y , i n a n y c o n t r a c t o r a r r a n g e m e n t s u b s i s t i n g a t t h e L a t e s t

P r a c t i c a b l e D a t e w h i c h w a s s i g n i f i c a n t i n r e l a t i o n t o t h e b u s i n e s s o f t h e G r o u p .

IX. DIRECTORS’ INTERESTS IN COMPETING BUSINESS

S a v e f o r M r . C a o M a n s h e n g a n d M r . Z h o u J i a n y u h o l d i n g p o s i t i o n s i n B E H a n d M r . S o n g Z h i y o n g

h o l d i n g p o s i t i o n i n B S C O M C , i n s o f a r a s t h e D i r e c t o r s a r e a w a r e , a s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , n o n e o f

t h e D i r e c t o r s h a d a n y d i r e c t o r i n d i r e c t i n t e r e s t s i n a n y b u s i n e s s e s t h a t c o n s t i t u t e s o r m a y c o n s t i t u t e a

c o m p e t i n g b u s i n e s s o f t h e C o m p a n y .

X. MISCELLANEOUS

Company Secretary

M r . K a n g J i a n i s t h e c o m p a n y s e c r e t a r y o f t h e C o m p a n y . H e h o l d s a b a c h e l o r ’ s d e g r e e i n

i n t e r n a t i o n a l t r a d i n g , a n d a m a s t e r ’ s d e g r e e i n b u s i n e s s a d m i n i s t r a t i o n . H e ’ s a m e m b e r o f t h e H o n g

K o n g C h a r t e r e d G o v e r n a n c e I n s t i t u t e .

Registered Office

T h e r e g i s t e r e d o f f i c e o f t h e C o m p a n y i s s i t u a t e d a t R o o m 1 1 8 , N o . 1 Z i g u a n g E a s t R o a d ,

B a d a l i n g E c o n o m i c D e v e l o p m e n t Z o n e , Y a n q i n g D i s t r i c t , B e i j i n g , t h e P R C . T h e h e a d o f f i c e o f t h e

C o m p a n y i s s i t u a t e d a t 7 - 9 F l o o r , N o . 6 X i b a h e R o a d , C h a o y a n g D i s t r i c t , B e i j i n g , t h e P R C .

XI. DOCUMENTS ON DISPLAY

C o p i e s o f t h e f o l l o w i n g d o c u m e n t s w i l l b e p u b l i s h e d o n t h e w e b s i t e o f t h e H o n g K o n g S t o c k

E x c h a n g e a t ( h t t p : / / w w w . h k e x n e w s . h k ) a n d t h e w e b s i t e o f t h e C o m p a n y ( h t t p s : / / w w w . j n c e c . c o m / ) d u r i n g t h e

p e r i o d f r o m t h e d a t e o f t h i s c i r c u l a r u p t o a n d i n c l u d i n g t h e d a t e o f t h e E G M :

( a ) t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e A g r e e m e n t ;

( b ) t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e F r a m e w o r k A g r e e m e n t ;

( c ) t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I ) ;

( d ) t h e F i n a n c e L e a s i n g B u s i n e s s F r a m e w o r k A g r e e m e n t ;
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( e ) t h e F i n a n c e L e a s i n g F r a m e w o r k A g r e e m e n t ( I I ) ; a n d

( f ) t h e F i n a n c i a l S e r v i c e s F r a m e w o r k A g r e e m e n t .
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Hong Kong Exchanges and Clearing Limited and The Stock Exchange of Hong Kong Limited take no

responsibility for the contents of this notice, make no representation as to its accuracy or completeness and

expressly disclaim any liability whatsoever for any loss howsoever arising from or in reliance upon the

whole or any part of the contents of this notice.

Beijing Jingneng Clean Energy Co., Limited

(A joint stock company incorporated in the People’s Republic of China with limited liability)

(Stock Code: 00579)

NOTICE OF THE FOURTH EXTRAORDINARY GENERAL MEETING OF 2022

NOTICE IS HEREBY GIVEN t h a t a n e x t r a o r d i n a r y g e n e r a l m e e t i n g ( t h e “EGM” ) o f B e i j i n g

J i n g n e n g C l e a n E n e r g y C o . , L i m i t e d ( t h e “Company” ) w i l l b e h e l d a t 1 0 : 0 0 a . m . o n T h u r s d a y , 2 9 D e c e m b e r
2 0 2 2 a t M e e t i n g R o o m 8 0 2 , 8 t h F l o o r , N o . 6 X i b a h e R o a d , C h a o y a n g D i s t r i c t , B e i j i n g , t h e P R C , f o r t h e

p u r p o s e s o f c o n s i d e r i n g a n d , i f t h o u g h t f i t , p a s s i n g t h e f o l l o w i n g r e s o l u t i o n s :

ORDINARY RESOLUTIONS

1 . T o c o n s i d e r a n d a p p r o v e t h e F r a m e w o r k H e a t S a l e a n d P u r c h a s e



As at the date of this notice, the executive Directors of the Company are Mr. Zhang Fengyang, Mr.

Chen Dayu, Mr. Gao Yuming and Mr. Cao Mansheng; the non-executive Directors are Mr. Zhou Jianyu,

Mr. Song Zhiyong and Ms. Zhang Yi; the independent non-executive Directors are Mr. Huang Xiang, Mr.

Chan Yin Tsung, Mr. Xu Daping and Ms. Zhao Jie.

Notes:

D e t a i l s o f t h e r e s o l u t i o n s a r e s e t o u t i n t h e c i r c u l a r o f t h e C o m p a n y d a t e d 1 2 D e c e m b e r 2 0 2 2 ( t h e “Circular” ) . U n l e s s

o t h e r w i s e d e f i n e d , c a p i t a l i z e d t e r m s s h a l l h a v e t h e s a m e m e a n i n g s a s d e f i n e d i n t h e C i r c u l a r .

1. CLOSURE OF REGISTER FOR H SHARES, ELIGIBILITY FOR ATTENDING THE EGM

H o l d e r s o f H S h a r e s a r e a d v i s e d t h a t t h e s h a r e r e g i s t e r f o r H S h a r e s w i l l b e c l o s e d f r o m T h u r s d a y , 2 2 D e c e m b e r 2 0 2 2

t o T h u r s d a y , 2 9 D e c e m b e r 2 0 2 2 ( b o t h d a y s i n c l u s i v e ) . T h e S h a r e h o l d e r s w h o s e n a m e s a p p e a r o n t h e r e g i s t e r o f

m e m b e r s o f t h e C o m p a n y o n t h e c l o s e o f b u s i n e s s o n W e d n e s d a y , 2 1 D e c e m b e r 2 0 2 2 a r e e n t i t l e d t o a t t e n d a n d v o t e a t

t h e E G M .

H o l d e r s o f H S h a r e s o f t h e C o m p a n y w h o w i s h t o a t t e n d t h e E G M b u t h a v e n o t r e g i s t e r e d t h e t r a n s f e r d o c u m e n t s a r e

r e q u i r e d t o d e p o s i t t h e t r a n s f e r d o c u m e n t s t o g e t h e r w i t h t h e r e l e v a n t s h a r e c e r t i f i c a t e s a t t h e H s h a r e r e g i s t r a r o f t h e

C o m p a n y i n H o n g K o n g , C o m p u t e r s h a r e H o n g K o n g I n v e s t o r S e r v i c e s L i m i t e d , a t S h o p s 1 7 1 2 – 1 6 , 1 7 t h F l o o r ,

H o p e w e l l C e n t r e , 1 8 3 Q u e e n ’ s R o a d E a s t , W a n c h a i , H o n g K o n g b y n o l a t e r t h a n 4 : 3 0 p . m . o n W e d n e s d a y , 2 1

D e c e m b e r 2 0 2 2 f o r r e g i s t r a t i o n .

2. PROXY

S h a r e h o l d e r s e n t i t l e d t o a t t e n d a n d v o t e a t t h e E G M m a y a p p o i n t o n e o r m o r e p r o x i e s t o a t t e n d a n d v o t e i n t h e i r s t a n d .

A p r o x y n e e d s n o t b e a S h a r e h o l d e r o f t h e C o m p a n y .

T h e i n s t r u m e n t a p p o i n t i n g a p r o x y m u s t b e i n w r i t i n g u n d e r t h e h a n d o f a S h a r e h o l d e r o r h i s a t t o r n e y d u l y a u t h o r i z e d

i n w r i t i n g . I f t h e S h a r e h o l d e r i s a c o r p o r a t e b o d y , t h e p r o x y f o r m m u s t b e e i t h e r e x e c u t e d u n d e r i t s c o m m o n s e a l o r

u n d e r t h e h a n d o f i t s d i r e c t o r ( s ) o r d u l y a u t h o r i z e d a t t o r n e y ( s ) . I f t h e p r o x y f o r m i s s i g n e d b y a n a t t o r n e y o f t h e

S h a r e h o l d e r , t h e p o w e r o f a t t o r n e y a u t h o r i z i n g t h a t a t t o r n e y t o s i g n o r o t h e r a u t h o r i s a t i o n s d o c u m e n t m u s t b e n o t a r i z e d .

F o r h o l d e r s o f H S h a r e s , t h e p r o x y f o r m t o g e t h e r w i t h t h e p o w e r o f a t t o r n e y o r o t h e r a u t h o r i s a t i o n d o c u m e n t ( i f a n y )

m u s t b e l o d g e d a t t h e H s h a r e r e g i s t r a r o f t h e C o m p a n y i n H o n g K o n g , C o m p u t e r s h a r e H o n g K o n g I n v e s t o r S e r v i c e s

L i m i t e d , a t 1 7 M F l o o r , H o p e w e l l C e n t r e , 1 8 3 Q u e e n ’ s R o a d E a s t , W a n c h a i , H o n g K o n g i n p e r s o n o r b y p o s t n o t l e s s

t h a n 2 4 h o u r s b e f o r e t h e t i m e f i x e d f o r h o l d i n g t h e E G M ( i . e . b y n o l a t e r t h a n 1 0 : 0 0 a . m . o n W e d n e s d a y ,



5. OTHER BUSINESS

S h a r e h o l d e r s ( i n p e r s o n o r b y p r o x y ) a t t e n d i n g t h e E G M a r e r e s p o n s i b l e f o r t h e i r o w n t r a n s p o r t a t i o n a n d

a c c o m m o d a t i o n e x p e n s e s . S h a r e h o l d e r s o r t h e i r p r o x i e s a t t e n d i n g t h e E G M s h a l l p r o d u c e t h e i r i d e n t i t y d o c u m e n t s .

6. R e f e r e n c e s t o t i m e a n d d a t e s i n t h i s n o t i c e a r e t o H o n g K o n g t i m e a n d d a t e s .
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